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REGULAMENTO DO

SOULPAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DEFINICOES

1.1 Observado o disposto na cldusula 1.2 abaixo, para fins do disposto neste Regulamento

e em seus Anexos, 0s termos e expressdes indicados em letra maitscula neste

Regulamento e/ou em seus Anexos terdo os significados atribuidos a eles a seguir:

1? Data de Integralizacdo de

Cotas

Acordos de Parceria

Acordo Operacional

Administradora

A data da primeira integralizagdo de Cotas de

determinada classe ou série.

Os acordos celebrados entre a Cedente e a Devedora,
por meio do qual a Cedente é contratada para atuar
como Subcredenciadora no ambito de um ou mais

Arranjos de Pagamentos.

E o acordo feito entre Administradora e Gestora

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratoério n® 1.498, de
28 de agosto 1990, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer

titulo.

Agéncia Classificadora de Risco Significa a agéncia de classificagdo de risco contratada

pelo Fundo, responsavel pela avaliagdo de risco das
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Agente de Cobranga

Alocag¢do Minima

Ambiente de Interoperabilidade

ANBIMA

Arranjos de Pagamento

Cotas, conforme aplicavel, que podera ser: (a) a Fitch
Ratings Brasil Ltda.; (b) a Moody’s América Latina
Ltda.; e/ou (c) a Standard & Poor’s Ratings do Brasil

Ltda, ou sua sucessora a qualquer titulo.

SOULPAY SOLUCOES DE PAGAMENTOS LTDA.,
sociedade empresaria inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.036.090/0001-03, atuando como agente de
cobranga dos  Direitos  Creditérios  Cedidos

inadimplidos.

Tem seu significado atribuido no item 3.7 deste

Regulamento.

Significa a base de controle e mecanismos de troca de
informagdes  padronizadas que viabilizam a
interoperabilidade entre as Entidades Registradoras, na
forma prevista na Convengdo entre Entidades

Registradoras, conforme aplicavel.

ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n.° 8501, 21° andar, Conjunto A,
Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 34.271.171/0001-77.

E o conjunto de regras e procedimentos estabelecidos
pelas Bandeiras que disciplina a prestacdo de
determinado servico de pagamento ao publico, tais
como as atividades de emissdo de Instrumentos de
Pagamento e o credenciamento de recebedores, bem
como define o uso de padrdes operacionais e de
seguranga associados a essas atividades, nos termos da

legislagdo aplicavel, em especial a Lei 12.865/13, a
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Arquivo de Oferta dos Direitos

Creditorios

Assembleia Geral de Cotistas

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

Resolugdo CMN 4.282/13 e a Resolugido BACEN
80/2021.

O arquivo eletronico que o Cedente devera encaminhar
para o Custodiante, consistente com as informacdes
contidas no respectivo Arquivo Analitico, informando
a lista de Direitos Creditorios que deseja ceder para o

Fundo.

Assembleia Geral de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo 18

deste Regulamento.

Os ativos financeiros aptos a compor a carteira do

Fundo, descritos no item 3.9 deste Regulamento.

Significa qualquer uma das seguintes empresas de
auditoria independente, a ser contratada pelo Fundo,
encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras
e das contas do Fundo, e da analise de sua situacgdo e da
atuagdo da Administradora: (a)
Price WaterhouseCoopers Auditores Independentes; (b)
KPMG Auditores Independentes S.S.; (¢) Deloitte
Brasil Auditores Independentes Ltda.; ou (d)
Ernst& Young Auditores Independentes S.S.

B3 S.A. _ BRASIL, BOLSA, BALCAO (Segmento
CETIP UTVM), sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25,
entidade administradora de mercados organizados de
valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo
BACEN e pela CVM.
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BACEN

Bandeiras

Benchmark Sénior

Cancelamentos

Cartdo

Classe

Banco Central do Brasil.

Pessoas juridicas responsaveis pelos Arranjos de
Pagamento (instituidoras de Arranjos de Pagamento) e,
quando for o caso, pelo uso da marca associada aos

Arranjos de Pagamento.

Parametro de rentabilidade a ser atribuido a cada série
de Cotas Seniores a serem emitidas, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento, sendo certo
que o percentual de ponderagdo das Cotas Seniores,
desconsidera o percentual de composi¢do das Cotas

Subordinadas.

Qualquer evento relacionado a uma Transagdo de
Pagamento que possa resultar na ndo realizacdo do
pagamento (exceto Chargeback), total ou parcial, de
um Direito Creditorio ou na obrigacdo de devolugdo do
valor anteriormente pago pela Devedora (inclusive por

meio de compensacio).

Instrumento de Pagamento apresentado sob a forma de
cartdo plastico ou virtual, com fungdes de crédito e/ou
débito, entre outras, emitido pelo Emissor e dotado de
nimero proprio, codigo de seguranga, nome do
Usudrio, prazo de validade e logomarca de uma das
Bandeiras, instrumento este utilizado em Transagdes de
Pagamento realizadas junto aos Recebedores

Credenciados.
¢ a Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de

condominio fechado, conforme regras especificas

dispostas neste Regulamento.
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Cedente

CERC

CIP
CMN

CNPJ/MF
Codigo ANBIMA

Codigo Civil Brasileiro

Coligadas

SOULPAY SOLUCOES DE PAGAMENTOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n.° 1.106, conjunto 181, Bela Vista, CEP 01310-914,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°22.036.090/0001-03, que
atua como Subcredenciadora, nos termos dos Acordos

de Parceria.

CERC CENTRAL DE RECEBIVEIS S.A., com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n.° 37, 6° andar, Bela Vista, CEP
01311-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
23.399.607/0001-91.

Camara Interbancéria de Pagamentos - CIP.
Conselho Monetério Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da

Economia.

Significa o0 Codigo ANBIMA para as Ofertas Publicas.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, ou qualquer norma que venha a

substitui-la.

Significa, em relagdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que detenha o Controle, seja
Controlada direta ou esteja sob Controle comum direto
com tal Pessoa especifica. Os termos “afiliada”,
“controlada” e “controladora”, no singular ou no

plural, terdo significados correlatos ao definido acima.
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Condig¢des de Cessdo

Conta da Cedente

Conta do Fundo

Contestagao

Significam as condi¢des de cessdo que todo e qualquer
Direito Creditério devera atender, cumulativamente,
para que possa ser adquirido pelo Fundo, conforme

definidos no item 4.2 deste Regulamento.

Conta corrente de livre movimentagdo, de titularidade
da Cedente, para a qual serdo transferidos os
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios e que
ndo se refiram aos pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos e na qual o Fundo realizara o pagamento do

Preco de Aquisigao.

Significam as Contas correntes de titularidade do
Fundo, abertas em uma Institui¢do Financeira
Autorizada ou junto a Administradora, para as quais
serdo recebidos recursos, respectivamente, (i)
decorrentes da integralizagdo das Cotas; (ii) serdo
transferidos os pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios que se refiram aos pagamentos dos Direitos
Creditdrios Cedidos; (iii) serdo depositados os valores
para fins do pagamento das despesas do Fundo; e (iv)
referentes aos Ativos Financeiros que compdem a
carteira do Fundo, observado que, caso seja mantida
junto & Administradora, ndo poderd ser mantido em tal
conta, ap6s 2 (dois) Dias Uteis contados da 1* Data de
Integralizacdo de Cotas, valor superior a R$
100.000,00 (cem mil reais) ao final de cada Dia Util.

Chargeback, cancelamento ou outro tipo de
contestagdo, de acordo com as regras de um Arranjo de
Pagamento, de uma Transacdo de Pagamento, seja no
todo ou em parte, por parte do respectivo Usuario ou
Recebedor Credenciado, Bandeira ou Emissor,
conforme o caso, que podera resultar na ndo realizagéo
do repasse ou no estorno do crédito correspondente

efetuado no ambito do Arranjo de Pagamento.
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Contrato de Cobranga

Contrato de Cessdo

Contrato de Gestdo

Contrato de Registro

Controlador de Ativos

Controle

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca ~»
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, ¢ o Agente de Cobranca, bem como

seus respectivos aditamentos.

“Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditdrios e Outras Avencga” celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Cedente, bem

como seus respectivos aditamentos.

“Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios o Fundo,
representado pela Administradora, ¢ a Gestora, por
meio do qual a Gestora obriga-se a (i) prestar os
servigos de gestdo da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento, e (ii) exercer todos os direitos

inerentes aos Ativos Financeiros.

“Contrato de Outorga de Direito de Acesso” celebrado

entre a Entidade Registradora e a Administradora.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada acima,
ou sua sucessora a qualquer titulo, contratada para
prestar ao Fundo os servigos de controladoria dos

ativos integrantes da carteira do Fundo.

Quando utilizado em relagdo a uma Pessoa especifica,
significa o poder de geréncia e dire¢do das politicas de
tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da
detengdo de valores mobiliarios com direito a voto, por
forca de contrato ou de outra forma, nos termos do
artigo 116 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada.
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Convengao entre Entidades

Registradoras

Cotas

Cotas Seniores

Cotista

Cotista Sénior ou Cotistas

Seniores

Cotista Subordinado

Significa a convenc¢do multilateral celebrado entre as
entidades registradoras signatarias, nos termos da
Resolugdo CMN 4.734/19 e da Resolucdo BACEN
264/22, que, dentre outras matérias, define as regras

para o Ambiente de Interoperabilidade.

Em conjunto, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, cujas caracteristicas e direitos, bem
como as condicdes de emissdo, subscrigdo,
integralizacdo, remuneracdo, amortizagdo e resgate
estdo descritos no Capitulo 12 deste Regulamento e nos

respectivos Suplementos.

As Séries da Subclasse de cotas seniores do Fundo, que
ndo estdo subordinadas a nenhuma outra classe de
Cotas para fins de amortizacdo e resgate, bem como
para a distribui¢do de rendimentos, nos termos deste

Regulamento.

As Subclasses de cotas subordinadas do Fundo, que so
subordinadas as Cotas Seniores para fins de
amortizacdo, resgate e distribui¢do de rendimentos, nos

termos deste Regulamento.

O titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

O(s) titular(es) de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.
Significa o Cedente e/ou a pessoa fisica detentora de
Controle indireto da Cedente e/ou o veiculo detido
exclusivamente pela pessoa fisica detentora de

Controle indireto da Cedente, titular das Cotas

Subordinadas emitidas pelo Fundo.
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Credenciador Principal

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizac¢ao

Data de Aquisi¢do e Pagamento

A Institui¢do de Pagamento devidamente autorizada
por uma ou mais Bandeiras para participar de um ou
mais Arranjos de Pagamento, na qualidade de
credenciadora, nos termos do inciso III do artigo 3° da
Resolugcdo BACEN 80/21, e que portanto: (i) habilita
recebedores para aceitarem Instrumentos de
Pagamento emitidos pelos Emissores participantes
desses Arranjos de Pagamento, incluindo a captura,
transmissdo, processamento e liquidagdo das
Transa¢des de Pagamento realizadas junto a referidos
recebedores; e (ii) participa do processo de liquidagéo
das Transagdes de Pagamento como credores perante
os Emissores, de acordo com as regras do Arranjo de

Pagamento.

Os critérios que todo e qualquer Direito Creditorio
devera atender, cumulativamente, para que possa ser
adquirido pelo Fundo, conforme definidos no item 4.1

deste Regulamento.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada acima,

ou sua sucessora a qualquer titulo.
Comissdo de Valores Mobiliarios.

A respectiva data de amortizagdo programada para a
respectiva série e/ou classe de Cotas, conforme
cronograma definido no seu respectivo Suplemento, e

na forma deste Regulamento.

Qualquer Dia Util em que ocorrer a celebragio de um
Termo de Cessdo e o pagamento do respectivo Preco
de Aquisi¢do a Cedente, com relagdo a cada aquisigdo

de Direitos Creditdrios pelo Fundo.
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Data de Envio do Relatério de O Dia Util imediatamente posterior a cada Data de

Monitoramento

Data de Referéncia

Data de Verificacao

Déficit de Liquidagéo

Referéncia.

O 3° (terceiro) Dia Util de cada més, a partir do més em
que ocorrer a 1* Data de Integralizacdo de Cotas

referente a primeira série ou classe de Cotas.

O ultimo Dia Util do fechamento do més
imediatamente anterior a cada Data de Envio do

Relatorio de Monitoramento.

Montante equivalente a, em relagdo a uma Data de
Aquisicdo e Pagamento, diferenca positiva entre (i) os
valores pagos pelo Fundo a Cedente a titulo de Prego
de Aquisi¢do na referida Data de Aquisi¢do e
Pagamento, descontados pro forma os valores
correspondentes a Resolugdo de Cessdo prevista no
item 5.1.4, se houver; e (ii) os valores pagos pela
Cedente aos Recebedores Credenciados no ambito dos
Arranjos de Pagamento na mesma Data de Aquisi¢do e
Pagamento (ou no Dia Util imediatamente seguinte,
observado o disposto no item 5.1.1 abaixo), a ser
verificado pela Gestora com relagdo a cada Data de

Aquisicdo e Pagamento.
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Devedora(s)

Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios Cedidos

REDECARD INSTITUICAO DE PAGAMENTO
S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tenente Mauro de
Miranda, n° 36, Bloco D, 7° andar _ parte, Jabaquara,
CEPO 4345-030, inscrita no CNPJMF sob o n°
01.425.787/0001-04, que atua como Credenciador
Principal, nos termos previstos nos Arranjos de
Pagamento. O Fundo podera adquirir da Cedente
Direitos Creditorios Elegiveis devidos por outra
Devedora, desde que aprovado previamente pelos
Cotistas em Assembleia Geral e avaliado previamente,
com rating minimo de “AAA”, atribuido pela Agéncia
Classificadora de Risco, nos termos previstos neste

Regulamento.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
nacional ou feriado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo

houver expediente bancario na referida cidade.

Os direitos creditorios de tempos em tempos detidos
pela Cedente em face de cada Devedora, nos termos do
respectivo Acordo de Parceria, decorrentes de
Transa¢des de Pagamentos, presenciais, na modalidade
de “crédito”, realizadas pelos Usuarios com a
utilizacdo de Instrumentos de Pagamentos para a
aquisi¢do de bens ou servigos junto aos Recebedores
Credenciados, equivalentes ao valor atualizado
remanescente das Transa¢des de Pagamento, apds o
desconto das taxas que constituem a remuneracgdo das
Bandeiras, dos Emissores e da respectiva Devedora, na

qualidade de Credenciador Principal.
Os Direitos Creditorios Elegiveis, observados os

Critérios de Elegibilidade, as Condig¢des de Cessdo e a

Politica de Investimento do Fundo, cedidos pela
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Direitos Creditorios Elegiveis

Direitos Creditorios

Inadimplidos

Documentos Adicionais

Documentos Comprobatorios

Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo

e respectivos Termos de Cessao.

Os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as

Condigdes de Cessao.

Significa os Direitos Creditorios Cedidos que estejam

vencidos e pendentes de pagamento pela Devedora.

Significam os outros documentos, adicionais aos
Documentos Comprobatérios, que poderdo ser
necessarios em discussdes sobre a existéncia dos
Direitos Creditérios Cedidos. Os Documentos
Adicionais serdo disponibilizados a Administradora
e/ou ao Custodiante sempre que assim solicitado pelo

Custodiante, no prazo indicado neste Regulamento.

Os documentos comprobatorios do lastro dos Direitos
Creditdrios, que compreendem, conjuntamente, (i) os
Acordos de Parceria, bem como seus respectivos
aditamentos; (ii) o Contrato de Cessdo; (iii) os Termos
de Cessdo; (iv) o relatorio extraido do Sistema de
Registro da Entidade Registradora que evidencie a
titularidade da respectiva UR em favor da Cedente,
antes da sua efetiva cessdo ao Fundo, devem constar no
relatério pelo menos as seguintes informacdes: (a) data
de vencimento; (b) Bandeira; (c) identificacdo da
Cedente; (c) identificagdo da Devedora, enquanto
Credenciador Principal; (d) valor da UR; e (e) Usudrio
final recebedor; e (v) relatorio de liquidagdo extraido
da Plataforma da Cedente que evidencie a correta
destinacdo dos recursos pela Cedente, conforme regras
do Arranjo de Pagamento, devendo constar no
relatorios pelo menos as seguintes informagdes: (a)

valor total pago para os Recebedores Credenciados; (b)
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Documentos do Fundo

Emissores

Entidade Registradora

Encargos do Fundo

Eventos de Avalia¢do

Eventos de Insolvéncia

valor individualizado devido pela cedente para cada
Recebedor Credenciado; e (c) valores das parcelas que
compdem os valores pagos para cada Recebedor

Credenciado.

Quando referidos em conjunto, o Regulamento, o
Contrato de Cessdo, os Termos de Cessdo, o Contrato
de Gestdo, o Contrato de Cobranga, os documentos de
registro, bem como os demais documentos necessarios

para o funcionamento do Fundo.

Instituicdes de Pagamento ou institui¢cdes financeiras
licenciadas pelas Bandeiras a emitir moeda eletronica
e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive Cartdes),
com validade no Brasil e/ou no exterior, nos termos da
legislacdo aplicavel do CMN e do BACEN, em
especial a Lei 12.865/13 e a Resolugdo BACEN 80/21.

A CERC, a CIP ou outra entidade autorizada pelo
BACEN a realizar a atividade de registro de recebiveis

de Arranjos de Pagamentos, nos termos da Resolucéo
CMN 4.734/19.

Os encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo

17 deste Regulamento.

Eventos definidos e listados no item 15.1 deste
Regulamento, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas, por meio de Assembleia Geral, a respeito da

configurag¢do ou ndo de um Evento de Liquidagao.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
com relacdo a uma parte, conforme aplicavel: (i) a
decretagdo de interven¢do pelo BACEN; (ii) a
decretacdo de regime especial de administragdo
temporaria (RAET) pelo BACEN; (iii) rebaixamento
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do rating minimo, nos termos deste Regulamento,
atribuido previamente pela Agéncia Classificadora de
Risco; (iv) a decretacdo de liquidagdo extrajudicial; (v)
a extingdo, liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou a decretagdo de faléncia; e (vi) o pedido
de recuperag¢do judicial, independente de deferimento
pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociacgdo de plano
de recuperacdo extrajudicial, formulado pela parte,
independentemente de ter sido requerida homologacdo

judicial do referido plano.

A Gestora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de
Insolvéncia referentes a Devedora e ao Cedente por
meio de verificagdo mensal em 6rgdos de protegdo ao
crédito (Boa Vista e/ou Serasa), ou de eventual
comunicagdo encaminhada por terceiros interessados e
imediatamente comunicar a Administradora para que
tome as providéncias necessdrias nos termos do
Regulamento. Independentemente do disposto acima, a
Gestora poderd tomar conhecimento de Eventos de
Insolvéncia referentes as Devedoras e ao Cedente por
meio de outras formas, sendo certo que a Gestora néo
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos
que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de
eventos que ocorram entre as Datas de Envio do
Relatério de Monitoramento e/ou, com relagdo as
hipdteses de evento de insolvéncia que ndo sejam
verificaveis a partir dos relatorios dos o6rgdos de
protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da
ocorréncia do referido evento de insolvéncia por

terceiros.
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Eventos de Liquidagéo

FGC

Fundo

Gestora

Grupo Econdmico da Devedora

IGP-M

[ndice de Dilui¢io

Eventos que ensejam a liquidacdo antecipada do
Fundo, conforme definidos e dispostos no item 15.1
deste Regulamento, com a consequente realiza¢do de
Assembleia Geral para deliberar acerca dos
procedimentos que serdo adotados visando a preservar

os direitos e interesses dos Cotistas.
Fundo Garantidor de Créditos.

SOULPAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, regido por este
Regulamento, bem como pela legislagdo e

regulamentacdo aplicavel.

BLESS CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA, institui¢do financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n° 15.906, de 03 de outubro de 2017, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 1748 _ C;j.
1911, Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
20.675.481/0001-42, ou sua sucessora a qualquer

titulo.
A respectiva Devedora e seu grupo de econdmico.

indice Geral de Precos do Mercado, calculado pela

Fundacdo Getulio Vargas.

O equivalente a razdo entre (i) a soma dos
Cancelamentos e Chargebacks de todos os Direitos
Creditdrios originados pelo Cedente que sejam devidos
pela Devedora autorizada neste Regulamento; e (ii) a
soma do valor esperado para recebimento de tais

Direitos  Creditorios, o qual sera calculado
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Indice de Resolugdo de Cessdo

[ndice de Subordinacdo

mensalmente pela Gestora referente aos ultimos 30
(trinta) dias e divulgado no Relatério de
Monitoramento, com base nas informacdes
disponibilizadas pelo Cedente, e que ndo poderd, a
qualquer tempo, ser superior a 1,40% (um inteiro e

quarenta centésimos por cento).

Significa a razdo entre (i) a soma do valor total pago
pela Cedente ao Fundo em decorréncia da Resolugéo
de Cessdo de determinados Direitos Creditorios; e (ii)
o Patriménio Liquido. Como regra geral, o Indice de
Resolucdo de Cessdo ndo devera ultrapassar o
montante equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) do Patrimonio Liquido,

verificado diariamente pela Gestora.
Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das

Cotas Subordinadas em circula¢do e (b) o Patrimdnio

Liquido do Fundo.
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Institui¢des Financeiras

Autorizadas

Institui¢des de Pagamento

Instrugdo CVM 489/11

Instrumentos de Pagamento

Investidores Autorizados

Significam qualquer das seguintes institui¢des
financeiras: (i) Banco Bradesco S.A., (ii) Banco
Santander (Brasil) S.A., (iii) Banco do Brasil S.A., (iv)
Caixa Econdmica Federal ou (iv) Banco Itati Unibanco
S.A., ou outras instituigdes financeiras, desde que
possuam classificacdo de risco, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior
ao maior entre (a) a mais elevada classificacéo de risco
atribuida as Cotas Seniores e (b) a classifica¢do de br.A
. Caso uma dessas institui¢des financeiras que atue
como contraparte ou prestadora de servigos do Fundo
e tenha sua classifica¢do rebaixada abaixo do patamar
descrito acima, a Administradora, o Custodiante e o
Gestor comprometem-se a substitui-la por outra
Institui¢do Financeira Autorizada no prazo de até 60

(sessenta) dias.

Pessoas juridicas que, aderindo a um ou mais Arranjos
de Pagamento, tenham como atividade principal ou
acessoria os servicos de pagamento estabelecidos no
artigo 3° da Resolu¢do BACEN 80/21.

Instrug¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha

a substitui-la.

Todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s) ou conjunto(s) de
procedimentos (incluindo, mas ndo se limitando a
instrumento(s) fisico(s) ou eletronico(s) com fung¢des
de pagamento, inclusive Cartdes), que venha(m) a ser

aceito(s) em Transagdes de Pagamento.
Investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo,

que sejam enquadrados como Investidores

Qualificados e como Investidores Profissionais.
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Investidores Profissionais
Investidores Qualificados

Lei 12.865/13

Patrimodnio Liquido

Patrimonio Liquido Negativo

Pessoa

Plataforma

Investidores considerados profissionais, nos termos do
Artigo 11 da Resolucdo CVM 30.

Investidores considerados qualificados, nos termos do
Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que venha a

substitui-la.

Tem o significado atribuido no item 12.4 deste

Regulamento.

E o Patriménio Liquido Negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obriga¢des da Classe e/ou do Fundo

(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos;

Qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagdo, joint venture, sociedades andnimas, fundos
de investimento, organizacdes ou entidades sem

personalidade juridica ou autoridade governamental.

Plataforma tecnologica de integracdo do sistema
financeiro e de meios de pagamento de propriedade da
qual a Cedente se utiliza, com o devido licenciamento
de terceiro, na prestacdo de servigos de pagamentos no
ambito de um Arranjo de Pagamento, incluindo, entre
outros, a identificagdo e a habilitacdo de Recebedores
Credenciados nos termos de cada contrato de parceria,
bem como a captura, transmissdo, processamento e
liquidacdo das Transagdes de Pagamento junto aos

referidos Recebedores Credenciados.
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Politica de Cobranga

Politica de Originacdo de
Crédito

Politica de Investimento

Preco de Aquisi¢éo

Prestadores de Servico

Essenciais

RCVM 175

Politica de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, adotada pela Cedente, na qualidade de
agente de cobranga, conforme o Anexo IV ao

Regulamento.

O processo de originagdo dos Direitos Creditorios,

conforme Anexo IIT ao Regulamento.

Politica de investimento do Fundo, conforme definida

no Capitulo 3 deste Regulamento.

O preco a ser pago pelo Fundo a Cedente em
decorréncia da aquisi¢do de Direitos Creditérios,
conforme estabelecido no Contrato de Cessdo e no

respectivo Termo de Cessdo.

Todo e qualquer Termo de Cessao a ser celebrado com
a Cedente devera contemplar que o Preco de Aquisicdo
dos Direitos Creditérios Elegiveis levard em
consideragdo uma taxa de desconto minima
equivalente a ponderagdo dos Benchmarks Séniores, ao
ano, e os custos anuais do Fundo, acrescido de um
prémio de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por

cento) ao ano.

A Administradora ¢ a Gestora, quando referidas em

conjunto;

Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constitui¢do, o funcionamento e a divulgagdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como

sobre a prestagdo de servigos para os fundos, incluindo
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Recebedores Credenciados

Regulamentagdo de Meios

Eletronicos de Pagamentos

Regulamento
Relatério de Monitoramento
Reserva de Caixa

Reserva de Liquidez

todos os seus anexos, apéndices e similares para todos

os fins;

Recebedores, que figuram como estabelecimentos
industriais, comerciais ou prestadores de servigo,
localizados no Brasil, devidamente credenciados pela
Cedente para aceitarem Instrumentos de Pagamento
em um ou mais Arranjos de Pagamento, que se utilizam
dos Sistemas de Pagamento de Credenciadores para

processar as Transa¢des de Pagamento dos Usuarios.

Significa a Lei 12.865/13, a Resolugdo CMN 4.282/13,
a Resolugdo CMN 4.734/19, * Resolugdo BACEN
80/21, a Resolucdo BACEN 150/21, a Resolugdo
BACEN 264/22, bem como toda regulamentacdo
complementar editada pelo BACEN ¢ CMN sobre o

assunto, conforme alteradas ou substituidas.

O presente regulamento, bem como suas respectivas

alteragdes.

Relatério disponibilizado pela Gestora, nos termos

deste Regulamento.

Tem o significado atribuido de acordo com o item 13.2.

deste Regulamento.

Reserva de liquidez equivalente a, no minimo, 3 (trés)
més de despesas ordinarias do Fundo, a ser constituida
e controlada pela Administradora, para fins de
cobertura dos encargos e despesas do Fundo,

observado o disposto neste Regulamento.
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Resolu¢do BACEN 80/21
Resolugdo BACEN 150/21
Resolu¢do BACEN 264/22
Resolugdo CMN 2.907/01
Resolugdo CMN 4.282/13
Resolugdo CMN 4.734/19
Resolugdo CVM 30

Resolugdo de Cessao

Risco de Capital

Resolu¢do do BACEN n° 80, de 25 de margo de 2021,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a

substitui-la.

Resolug¢do do BACEN n° 80, de 6 de outubro de 2021,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a

substitui-la.

Resolucdo do BACEN n° 264, de 25 de novembro de
2022, conforme alterada, ou qualquer outra norma que

vier a substitui-la.

Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, ou qualquer outra norma que

vier a substitui-la.

Resolugdo do CMN n° 4.282, de 4 de novembro de
2013, conforme alterada, ou qualquer outra norma que

venha a substitui-la.

Resolugdo do CMN n° 4.734, de 27 de junho de 2019,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha

a substitui-la.

Resolugdo CVM n°® 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que

venha a substitui-la.

Resolucdo da cessdo de Direitos Creditdrios Cedidos,

nos termos do Contrato de Cessao.
E a exposi¢do da Classe ao risco de seu Patrimonio

Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de

sua carteira de Ativos;
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Subclasses

Sistema de Registro

Sistema de Pagamento

Subcredenciadoras

S0 as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que

integram a Classe;

Sistema destinado ao registro de ativos financeiros
operado por uma Entidade Registradora, no qual as UR
venham a ser registradas, observado o disposto na
Resolucdo CMN 4.734/19 e na Resolugdo BACEN
264/22, ambas do BACEN, bem como nos demais
normativos expedidos pelo CMN ou pelo BACEN. O
Sistema de Registro devera integrar ao Ambiente de
Interoperabilidade, conforme especificagdes e
requisitos discriminados em tais normas e na
Convengdo entre Entidades Registradoras, conforme

aplicavel.

Conjunto de pessoas, tecnologias e procedimentos
disponibilizados pela Devedora e pela Cedente para
aceitacdo dos Instrumentos de Pagamento, captura,
transmissdo, processamento e liquidagdo das
Transagdes de Pagamento e a aceitagdo e
operacionaliza¢do de outros produtos e servigcos

relacionados a tais atividades.

Pessoas juridicas contratadas por um Credenciador
Principal para prestar servicos de pagamentos no
ambito de um Arranjo de Pagamento, incluindo, entre
outros, a identifica¢do e a habilitagdo de recebedores
nos termos do respectivo Acordo de Parceria, bem
como a captura, transmissdo, processamento e
liquida¢do das Transagdes de Pagamento junto a
referidos recebedores, nos termos da Resolugdo
BACEN 264/22. A Cedente podera figurar como
Subcredenciadora, sem prejuizo de suas outras

prerrogativas.
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Suplemento

Taxa de Administragdo

Taxa de Custddia

Taxa de Gestdo

Taxa Maxima de Distribuicao

Termo de Adesdo

Termo de Cessio

Suplemento elaborado na forma do Anexo I ao presente
Regulamento, o qual descreve as caracteristicas e os
direitos, assim como as condi¢des de emissdo,
subscri¢do, integralizagdo, remuneragdo, amortizacio e

resgate das Cotas Seniores.

Taxa a que a Administradora tera direito pela prestacéo
de seus servicos de administracdo, calculada conforme

item 7.6 deste Regulamento.

Taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagdo de
seus servicos de custodia qualificada dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, calculada

conforme item 7.6 deste Regulamento.

¢ a remunerag¢do devida pelo Fundo a Gestora nos

termos do item 8.1 do Regulamento;

E a remuneracdo méxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do item

7.9.1 do Regulamento;

Documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Anexo II ao presente

Regulamento.
identifica a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos

pela Cedente ao Fundo, nos termos das disposi¢des do

Contrato de Cesséo.
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Transa¢do de Pagamento

UR

Usuario

Valor Maximo de Cessdes

Valor Unitario

Operacdo de pagamento, pelo Usudrio, para a aquisi¢ao
de bens e/ou servigos junto ao respectivo Recebedor
Credenciado, mediante a utilizacdo de quaisquer
Instrumentos de Pagamento, no &mbito de um ou mais
Arranjos de Pagamento e capturada, transmitida,

processada e liquidada pela Plataforma.

Unidade de Recebivel, representativa de ativo
financeiro composto por recebiveis de Arranjo de
Pagamento, caracterizados pelo(a) mesmo(a): (i)
nimero de inscri¢do no CNPJ/MF ou no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Economia
(“CNPJ/MF”) do Usuario final recebedor; (ii) Arranjo
de Pagamento; (iii) Credenciador Principal ou

Subcredenciadora; e (iv) data de liquidacao.

Pessoas fisicas ou juridicas que utilizam um
Instrumento de Pagamento para a realizagdo de uma

Transa¢do de Pagamento.

Significa o valor maximo de cessdes sem a
comprovagdo de destinagdo dos recursos, oriundos do
pagamento do Pre¢o de Aquisi¢do pela Cedente, para
os respectivos Recebedores Credenciados devera ser
limitado a montante equivalente a 70% (setenta por
cento) do valor total das Cotas Subordinadas em
circulagdo, conforme controle a ser realizado pela

Gestora.

Valor individual das Cotas, equivalente a R$ 1.000,00
(mil reais) na data da 1* (primeira) integralizagdo de
Cotas, para as Cotas Subordinadas, e ao valor indicado
no respectivo Suplemento para Cotas Seniores,
calculado no fechamento de todo Dia Util para efeito
da defini¢gdo de seu valor de integralizagdo,

amortizacdo e/ou resgate.
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1.2 Para fins deste Regulamento:(a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento e em seus
Anexos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o
significado ou a interpretagdo de quaisquer disposi¢cdes deste Regulamento e em seus
Anexo; (b) os termos “inclusive”, “incluindo™ e “particularmente” serdo interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente™ (c) sempre que
exigido pelo contexto cada termo, tanto no singular quanto no plural incluiréd o singular e
o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino,
feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragdes, substitui¢des, consolidacdes e respectivas complementagdes,
salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposi¢des legais
serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou Anexos aplicam-se a itens e
Anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento ser@o contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o

do vencimento.

2. DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO ALVO DO FUNDO

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi constituido

sob a forma de condominio fechado, em classe unica de cotas, com prazo de duragdo
indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas
em conformidade com o disposto neste Regulamento, e ainda, nas hipoteses
expressamente previstas na RCVM 175, sendo disciplinado pela Resolugdo n® 175 da
CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo II, e regido por
este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢des legais

e regulamentares que lhe forem aplicéveis, conforme o disposto abaixo.

2.1.1. Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagdo e emissdo
de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta
eventualidade, sob nenhuma hipdtese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a

classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os
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termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis,
inclusive, mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtengdo dos
registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante os oOrgdos

competentes.

2.1.2. O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragdo do
Fundo.

2.2 Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do FIDC n° 08,
de 23 de maio de 2019, o Fundo classifica-se como um “Fundo de Investimento em

Direitos Creditdrios”, tipo “Agro, Industria e Comércio Recebiveis Comerciais™.

2.3 Composi¢édo do Patrimonio do Fundo. O patrimdnio da Classe podera ser formado por

2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emissdo, subscrigdo,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos no
Capitulo 12 deste Regulamento e em seus respectivos Suplementos, elaborados na forma

do Anexo I ao presente Regulamento.

2.4 Publico-Alvo. O publico-alvo do Fundo sdo os Investidores Autorizados, ndo havendo
critérios diferenciadores aplicaveis entre os Investidores Autorizados para fins de

aquisi¢do e subscri¢do de Cotas do Fundo.

2.4.1 A perda de qualidade de Investidor Autorizado apds a subscri¢do de Cotas ndo

acarretara a exclusdo do respectivo investidor como Cotista do Fundo.

2.4.2 As Cotas Seniores terdo seu respectivo publico-alvo, dentre os Investidores
Autorizados, determinado por meio do respectivo Suplemento, observados os normativos
em vigor da CVM aplicaveis a distribui¢do publica das Cotas Seniores. As Cotas
Subordinadas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cotista Subordinado,
por meio de oferta publica via lote Gnico e indivisivel de valores mobilidrios, nos termos
da Resolugdo CVM 160.
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3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1 Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos seus Cotistas a

valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo preponderante de seu Patrimonio Liquido
na aquisi¢do de Direitos Creditorios detidos pela Cedente em face da Devedora,
formalizados pelos Documentos Comprobatorios, que atendam aos Critérios de

Elegibilidade e as Condic¢des de Cessdo estabelecidos no Capitulo 4 deste Regulamento.

3.1.1 O Fundo também podera realizar investimento em Ativos Financeiros listados no
Artigo 3.9. deste Regulamento para fins de gestdo de caixa e liquidez, bem como enquanto
ndo existir Direitos Creditdrios a serem adquiridos, observado o enquadramento exigido
na regulamentagdo e os critérios de composi¢do de Carteira estabelecidos neste

Regulamento.

3.2 Cessdo da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditorios

Elegiveis. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo com todos os
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes e acessorios assegurados

a Cedente, nos termos da legislagéo civil aplicavel.

3.3 Pagamento do Preco de Aquisi¢do. A cada aquisi¢do de Direitos

Creditérios Elegiveis, o Fundo pagara a Cedente o correspondente Prego de Aquisigéo,
conforme previsto no Contrato de Cessdo e no respectivo Termo de Cessdo, por meio de

deposito do Preco de Aquisi¢do na Conta da Cedente.

3.3.1 Todo e qualquer Termo de Cessao a ser celebrado com a Cedente devera contemplar
que o Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis serd calculado com base em
uma taxa de desconto minima equivalente ao Benchmark Sénior e os custos do Fundo,
acrescido de um prémio de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano. A
referida taxa de desconto minima podera ser ajustada de tempos em tempos, via aprovacio
mediante a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, considerando o risco dos Direitos

Creditérios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo.

3.4 Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser registrados,

custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme
0 caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia -

SELIC, no sistema de registro e liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em
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instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM.

3.5 Registro dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios serdo identificados de forma

individualizada e por Transagdo de Pagamento. Nao obstante a identifica¢do
individualizada dos Direitos Creditorios, nos termos da Resolu¢do CMN 4.734/19 e da
Resolugcdo BACEN 264/22, o registro de cessdes dos Direitos Creditérios ao Fundo no
Sistema de Registro sera realizado pelo conjunto das seguintes informagdes (a) CNPJ do
Cedente; (b) identificagdo da Devedora do Direito Creditorio; (¢) Bandeira; (d) data de
liquidacdo (vencimento); e (c) valor fixo (i.e., valor de face agregado). Uma vez cedidos
ao Fundo, os Direitos Creditorios passam a ser qualificados como Direitos Creditorios
Cedidos.

3.6 Inexisténcia de Direito de Regresso e Auséncia de Coobrigacdo. O Fundo adquirird

Direitos Creditdrios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e
acessorios pertinentes, em carater definitivo, sem direito de regresso contra a Cedente
e/ou coobrigacdo desta pelo adimplemento dos Direitos Creditorios e/ou solvéncia da(s)

Devedora(s), observados cumulativamente, em qualquer caso:

(1) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i1) os termos, condi¢des e procedimentos previstos no Acordo de Parceria, no
Contrato de Cesséo e nos respectivos Termos de Cessdo, incluindo, sem limitarse
as hipoteses de Resolugdo de Cessdo;

(iii)  os procedimentos pertinentes a aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis e
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo definidos neste
Regulamento; e

(iv)  aPolitica de Investimento definida neste Capitulo 3.

3.7 Responsabilidade da Cedente em Relacdo aos Direitos Creditérios. Sem

prejuizo do disposto neste Capitulo, a Cedente respondera tdo somente pela
existéncia, validade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Documentos

Comprobatorios.

37



@) singulare

(@)

(i)

(iii)

(iv)

3.8  Aloca¢do Minima. Decorridos 390 (trezentos ¢ noventa) dias do inicio das

atividades do Fundo, este devera ter alocado, no minimo 80% (oitenta por cento),
e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de
Direitos Creditorios Elegiveis, sem prejuizo de observar, por consequéncia, o

percentual de alocagdo minima elencado no Anexo II da Resolugdo CVM 175.

3.9  Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver

alocada em Direitos Creditorios Elegiveis podera ser (i) mantida em caixa, apenas
caso seja necessario fazer frente a pagamento de quaisquer despesas e/ou encargos
devidos pelo Fundo ou para fins gerais de gestdo de liquidez; ou (ii) aplicada nos
Ativos Financeiros abaixo relacionados, sendo certo que todos devem ter liquidez

diaria:

titulos de emissdo do Tesouro Nacional pos fixados;

operagdes compromissadas pds-fixadas lastreadas em titulos publicos federais,
contratadas junto a institui¢des que tenham classificacdo de risco equivalente a
“AA” ou superior, em escala nacional, atribuida pela mesma Agéncia

Classificadora de Risco que atribui a classificacdo de risco das Cotas Sé€niores;

certificados de depodsito bancério, com liquidez diéria, cuja rentabilidade seja
vinculada a Taxa DI, emitidos por institui¢des que tenham classificagdo de risco
equivalente a “AA” ou superior, em escala nacional, atribuida pela mesma
Agéncia Classificadora de Risco que atribui a classificacdo de risco das Cotas

Séniores; €

cotas de fundos de investimento que (a) invistam preponderantemente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (i) a (iii) acima; (b) tenham classificagdo ou
avaliagcdo prévia de risco igual ou superior a classifica¢do de risco da série de
Cotas Seniores que possuir melhor classificacdo, conforme conferida pela
Agéncia Classificadora de Risco; e (¢) tenham indexag¢do na varia¢do positiva dos

Certificados de Depdsito Interbancario pds fixados com liquidez diaria.

3.10 Proibicdo de Cessio e Originacdo de Operacdes com o Custodiante, a

Administradora e a Gestora. O Custodiante, a Administradora, a Gestora, o consultor

especializado eventualmente contratado e suas Coligadas, tal como definidas pelas regras
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contdbeis que tratam desse assunto, ndo podem ceder ou originar, direta ou indiretamente,

Direitos Creditérios ao Fundo.

3.11 Operacdes com a Administradora e a Gestora _ Gestdo de Caixa e Liquidez. A

Gestora podera contratar quaisquer operagdes para a composi¢do da carteira do Fundo
onde figurem como contraparte a Administradora ou a Gestora, as empresas
controladoras, coligadas e/ou subsididrias da Administradora, Gestora ou ainda quaisquer
carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados ou geridos
pela Gestora ou Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo
de caixa e liquidez do Fundo. Todas as informacgdes relativas as operagdes ora referidas

serdo objeto de registros analiticos segregados.

3.12 Realizacdo de Operacdes com Derivativos. O Fundo ndo podera realizar operacdes

em mercados de derivativos.

3.13 Possibilidade de Realizacdo de Operacdes que Coloquem em Risco o Patrimodnio do

Fundo. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira do Fundo
estdo, exemplificativamente os analisados no Capitulo 6 abaixo. O referido Capitulo 6

deve ser cuidadosamente lido pelo Cotista antes da aquisi¢do das Cotas do Fundo.

3.14 Percentuais de Composicdo e Diversificagdo da Carteira. Os percentuais de

composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serdo
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia

Util imediatamente anterior.

3.15 Limite de Concentrac¢éo por Devedora. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios

Elegiveis e outros ativos devidos por uma mesma Devedora, ou de coobrigacdo de uma
mesma Pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido,

observadas, ainda, as exce¢des previstas na RCVM 175.

3.16 Reinvestimento. Quaisquer recursos e proventos oriundos dos Direitos Creditdrios,

inclusive em decorréncia da venda a terceiros, ou do pagamento pela entidade
competente, poderdo ser utilizados para a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios ou

Ativos Financeiros.
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3.17 Auséncia de Garantias. A responsabilidade dos prestadores de servigos do Fundo,

perante o condominio e entre si, estard limitada ao cumprimento dos deveres particulares
de cada um, sem solidariedade, nos termos do Cddigo Civil Brasileiro e da
regulamentacdo estabelecida pela CVM, ndo existindo, por parte destes, nenhuma
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo ou
relativas a rentabilidade de suas Cotas. Dessa forma, destaca-se que as aplicagdes no
Fundo nfo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) da Cedente;
(iv) do Custodiante; (v) do Controlador de Ativos; (vi) do Agente de Cobranca e (vii) de

qualquer mecanismo de seguro; ou (viii) do FGC.
3.18 Tributa¢do. A Gestora envidara melhores esfor¢os para manter a carteira do Fundo
com classificacdo de “Entidade de Investimento”, para fins de tributacdo dos Cotistas,

sem, no entanto, comprometer-se com tal classificagdo.

3.19 Politica de Voto. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto

em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes
da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram
aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de

voto da Gestora esta disponivel em seu website www.runinvestimentos.com.br.

4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4.1 Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios,

caso sejam atendidos, nas respectivas datas de aquisi¢do, individualmente ¢ de forma

cumulativa as Condigdes de Cessdo prevista no item 4.2 abaixo, os seguintes critérios de

elegibilidade:

(1) os Direitos Creditdrios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional;

(i1) os Direitos Creditorios devem ser devidos pela(s) Devedora(s);

(ii1))  os Direitos Creditérios ndo poderdo estar inadimplidos, quando de sua aquisi¢do

pelo Fundo;
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(iv)

™)

(vi)

os Direitos Creditorios ndo poderdo ter vencimento superior ao vencimento das

Cotas Seniores em circulagdo;

Adicionalmente ao item acima, o total de Direitos Creditorios da Carteira do
Fundo ndo podera ter vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)

dias a contar da respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento; e

o Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, considerados conjuntamente e
pro forma, devem ter um prazo médio ponderado de vencimento de até 180 (cento

e oitenta) dias, calculado pro rata na respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento.

4.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos

Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado exclusivamente pela Gestora no

momento da cessio.

4.2 Condig¢des de Cessdo. Previamente aos Critérios de Elegibilidade acima mencionados,

os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, em cada Data de Aquisi¢do e

Pagamento, deverdo ter obtido um resultado positivo na analise interna da Gestora e

atender as seguintes Condi¢des de Cessao:

®

(i)

(iii)

(iv)

os Direitos Creditdrios deverdo estar devidamente registrados junto a Entidade

Registradora;

o Contrato de Cessdo e/ou respectivo Termo de Cessao tenham sido celebrados

com disposigd@o expressa de irrevogabilidade e irreversibilidade;

a Cedente devera delegar todos os poderes para a Administradora ou a Gestora,
em nome do Fundo, praticar todos e quaisquer atos necessarios a cobranga e

recebimento dos Direitos Creditorios;

conforme aplicavel pelo tipo de Direito Creditério, que os Documentos
Comprobatérios e eventuais registros necessarios estejam regulares quando da
cessdo para o Fundo, com a excecdo daqueles que s6 sdo aplicaveis apds a

aquisi¢@o dos Direitos Creditorios pelo Fundo.
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™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

se o0 montante agregado do Preco de Aquisi¢do corresponde a disponibilidade de

caixa do Fundo;

ndo podera ter ocorrido um evento de insolvéncia referente a Devedora ou a

Cedente, conforme verificado mensalmente pela Administradora;

o(s) Acordo de Parceria, relacionados aos Direitos Creditérios ofertados, devem

estar vigentes;

os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer onus,
gravames ou restri¢des de qualquer natureza na Data de Aquisi¢do e Pagamento,

conforme verificado pela sua disponibilidade no Sistema de Registro;

os Direitos Creditdrios deverdo ser provenientes da obrigacdo de pagamento pela
Devedora a Cedente, conforme as regras dos Arranjos de Pagamento, do valor
total atualizado devido das Transa¢des de Pagamento realizadas pelos Usuarios
com a utilizag¢do de Instrumentos de Pagamentos na Plataforma, para a aquisi¢do
de bens Recebedores Credenciados na modalidade “crédito de presentes”, apds o
desconto das taxas que constituem a remunerag¢do das Bandeiras, dos Emissores e
da Devedora, na qualidade de Credenciador Principal, sendo certo que ndo sera
considerada devida a parcela do valor das Transa¢des de Pagamento que tenha
sido eventualmente objeto de Contestagdo previamente a cessdo dos Direitos

Creditorios ao Fundo; e

a(s) Devedora(s) ndo podera(do) estar inadimplente com relagdo a todos os

pagamentos devidos ao Fundo em virtude dos Direitos Creditorios Cedidos.

4.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir as

Condigdes de Cessdo sera verificado e validado exclusivamente pela Gestora no momento

de cada cessdo.

4.3  Verificagfo de Carater Definitivo. Respeitados os termos e condi¢des deste

Regulamento, a verificacdo dos Direitos Creditorios, pela Gestora, aos Critérios

de Elegibilidade e as Condig¢des de Cessdo, serd considerada como definitiva.
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4.4 Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de Cesséo.

Na hipétese de os Direitos Creditorios Elegiveis deixarem de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisi¢do pelo
Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou a Cedente, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto no Contrato de

Cessdo.

4.5  Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificagdo dos

Documentos Comprobatérios pela Gestora, ou terceiro por esta contratado, sera

realizada nos termos da regulamentacdo vigente e do item 8.5 deste Regulamento.

5. CESSAO E PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

5.1 Cessédo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Observado o disposto no artigo 12-A da

Lei 12.865/13, a Cedente devera destinar os recursos recebidos como pagamento do Preco
de Aquisi¢do para cumprir suas obrigagdes de liquidacdo no ambito dos Arranjos de
Pagamento referentes as Transag¢des de Pagamento, junto aos Recebedores Credenciados,

conforme as regras dos Arranjos de Pagamento.

5.1.1 Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente se obrigou a cumprir com as suas
funcdes atribuiveis as suas atividades para fins da destinacdo dos recursos descrita na
Clausula 5.1 acima até o Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento dos valores
referentes ao Preco de Aquisi¢do, sob pena de resolugo da respectiva cessdo nos termos
das Clausulas 5.1.4 e 5.1.5 abaixo.

5.1.2 A Gestora sera responsavel por verificar, com relagdo a cada dia em que houver
cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, com o consequente pagamento de Prego de
Aquisicdo, a utilizacdo, pela Cedente, dos valores recebidos do Fundo como pagamento
do Prego de Aquisicdo, para cumprimento das obrigagdes de liquidag¢do da Cedente, no
ambito dos Arranjos de Pagamento, referentes as Transa¢des de Pagamento junto aos
Recebedores Credenciados, por meio de acesso direto a Plataforma da Cedente,

concedido pela Cedente a Gestora.

5.1.3 A verificacdo a que se refere a Clausula 5.1.2 acima serd realizada mediante extragio

de relatorios gerenciais de liquidagdo da Plataforma da Cedente e mediante extragdo dos
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extratos bancdarios de liquidagcdo da Conta da Cedente para conciliagdo, pela Gestora, (1)
do montante total dos valores pagos pelo Fundo a Cedente a titulo de Preco de Aquisi¢do
em cada Data de Aquisi¢cdo e Pagamento; e (ii) do montante total dos valores pagos pela
Cedente aos Recebedores Credenciados no ambito dos Arranjos de Pagamento, nos

termos da Clausula 5.1.1 acima.

5.1.4 Caso, em uma determinada data de verificacdo, a Gestora apure a existéncia de
Déficit de Liquidagdo em relagdo a referida Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, devera ser
operada a Resolugdo de Cessdo de Direitos Creditorios Cedidos em valor suficiente para
que, considerada pro forma a dedugdo do valor referente a referida Resolucdo de Cessao
do valor correspondente ao Preco de Aquisicdo pago na Data de Aquisi¢do e Pagamento
em questdo, o Déficit de Liquidacdo seja menor ou igual a zero. Exclusivamente para fins
da Resolucdo de Cessdo prevista nesta Clausula 5.1.4, os Direitos Creditérios Cedidos
serdo selecionados por ordem da Gestora, de acordo com os seus critérios e procedimentos

de alocagao.

5.1.5 Os valores devidos pela Cedente ao Fundo em decorréncia da Resolugao de Cessdo
mencionada acima deverfio ser pagos na Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que foi verificada a necessidade de realizacdo da Resolucdo de
Cessdo, conforme previsto na Clausula 5.1.4 acima, em moeda corrente nacional,

observados, ainda, os procedimentos descritos no Contrato de Cessao.

5.1.6 O inadimplemento, pela Cedente, das obrigacdes de liquidacdo para cujo
cumprimento o produto da cessdo se destine ndo implica responsabilidade do Fundo nem
ineficicia da cessdo, salvo se comprovado ter a Administradora atuado com ma-fé ou
dolo, conforme artigo 12-A, §5° da Lei 12.865/13.

5.2 Pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis. O pagamento do Preco de

Aquisic¢do dos Direitos Creditdrios Cedidos sera realizado pelo Fundo nos termos do

Contrato de Cesséo e dos respectivos Termos de Cessdo.

53 Formalizacdo da Cessdo. As operagdes de aquisi¢do dos Direitos

Creditorios pelo Fundo serdo consideradas formalizadas somente apos a celebragdo do
Contrato de Cessdo e do respectivo Termo de Cessdo e/ou quaisquer outros documentos

necessdrios para formalizacdo da aquisi¢do dos Direitos Creditérios, devidamente
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assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste

Regulamento.

5.3.1 A cessdo dos Direitos Creditorios ocorrera, a cada Data de Aquisi¢do, conforme

procedimento a seguir, observados ainda termos e condi¢des previstos no Contrato de

Cessio.

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

considerada pro forma a aquisi¢do pretendida, a UR em questdo ndo ficara mais
do que 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor de face cedida ou onerada

ao Fundo ou a qualquer terceiro;

os Direitos Creditorios deverdo corresponder a uma UR disponivel, livre e
desembragada e que néo tenha sido previamente cedida ou onerada em beneficio
de um terceiro que ndo o proprio Fundo, conforme identificado pela Gestora, ou
terceiro por esta contratado, no Sistema de Registro mantido pela Entidade

Registradora;

a cada Data de Aquisi¢do e Pagamento, a Cedente encaminhard ao Custodiante e
a Gestora o Arquivo de Oferta dos Direitos Creditorios, descrevendo de forma
consolidada os Direitos Creditérios que deseja ofertar e ceder ao Fundo na
respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento e os respectivos Pregos de Aquisi¢ao,
nos termos da consulta da agenda de Direitos Creditorios disponivel de cada
respectiva Bandeira e do contrato gerado com a consolidagdo das URs disponiveis

em cada Transac¢do de Pagamento;

apos o recebimento do Arquivo de Oferta dos Direitos Creditorios, a Gestora
devera (1) verificar e identificar os Direitos Creditdrios Elegiveis que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, e (2) a Gestora devera verificar as Condi¢des de Cessao

dos Direitos Creditdrios elegiveis;

apos verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo dos
Direitos Creditdrios Elegiveis, a Gestora informara os Direitos Creditérios que
atendam conjuntamente e cumulativamente os Critérios de Elegibilidade e as

Condigdes de Cessdo;

a Gestora ou terceiro por este contrato sob sua exclusiva responsabilidade, devera

preencher e encaminhar o Arquivo de Registro dos Direitos Creditorios a Entidade
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

Registradora aplicavel, solicitando a troca de titularidade (registro de cess@o) dos
Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo e a alteracdo do respectivo domicilio
bancario para a Conta do Fundo no Sistema de Registro. Nesta hipdtese, serdo
considerados elegiveis os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, incluindo a verificagdo de
sua disponibilidade no Sistema de registro conforme confirmacdo enviada pela

Entidade Registradora aplicavel;

apos a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo, o
Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso, deverd obter diretamente das
Entidades Registradoras o relatorio do Sistema de Registro contendo o
detalhamento no nivel de transacdo dos Direitos Creditorios ofertados conforme
indicados no Arquivo de Oferta dos Direitos

Creditorios;

apos recebimento do relatério do Sistema de Registro, operado pela Entidade
Registradora, identificando os Direitos Creditorios ofertados e, conforme
aplicavel, da confirmacdo da troca de titularidade dos Direitos Creditorios
Cedidos no Sistema de Registro, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso,
irda encaminhar a Cedente o Termo de Cessdo preenchido com as informag¢des dos
Direitos Creditérios que tenham cumprido os Critérios de Elegibilidade e as

Condigdes de Cessdo, conforme previsto no Contrato de Cessio;

apos recebimento do Termo de Cessdo assinado pela Cedente, a Administradora
ird instruir o Custodiante a realizar o pagamento de montante correspondente ao
Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditdrios objeto da cessdo em questdo na Conta
da Cedente; e

apods o pagamento do Preco de Aquisi¢do, a Gestora, por meio de acesso concedido
a Plataforma da Cedente, realizara a verificagdo da destinacdo integral desses
recursos pela Cedente aos Recebedores Credenciados, para cumprimento das
obrigagdes da Cedente, no ambito dos Arranjos de Pagamento, referentes as

Transac¢des de Pagamento realizadas junto aos Recebedores Credenciados.
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6. FATORES DE RISCO

6.1 A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas
até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas, bem como, eventualmente,
superior ao Patrimdnio Liquido do Fundo. N&o ha garantia completa de eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo os Devedores, a
Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de suas Coligadas, em
hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacio
ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
pagamento de remuneracdo, amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este

Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

6.2 Riscos de Mercado

1) Descasamento de Taxas e Rentabilidade. A distribui¢do dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como pardmetro, taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Caso essas
taxas se elevem substancialmente, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A Cedente, o
Custodiante, a Gestora, o Fundo ¢ a Administradora ndo prometem ou asseguram

rentabilidade aos Cotistas;

(i1))  Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark Sénior. A parcela do
Patrimonio Liquido do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros, nos termos previstos neste Regulamento. No
entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizagdo efetiva inferior aos
parametros de rentabilidade (benchmarks) eventualmente atribuido as Cotas, o
que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar
parte ou a totalidade de tais benchmarks. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter
a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que o Fundo, a
Cedente, o Custodiante, a Gestora ¢ a Administradora ndo prometem ou

asseguram rentabilidade aos Cotistas;
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(iii)

(iv)

6.3

Flutua¢do dos Ativos Financeiros. Os pregos e a rentabilidade dos Ativos
Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e alteragdes nas politicas de
crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, bem como em razao de alteragdes na regulamentacdo sobre
a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos pode fazer com que
parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores
ao da sua emissdo ou contabilizag@o inicial e, consequentemente, pode fazer com
que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagamento das
amortizacdes estabelecidas para as Cotas. Ndo ha garantia de que a queda nos
pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo se estendera

por periodos longos e/ou indeterminados; e

Efeitos da Politica Economica do Governo Federal. Consistem em fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagcdo e implementar as politicas economica
e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do
setor, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras
condi¢des, t€ém impactado significativamente a economia, o mercado financeiro e
o de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da
moeda, indexa¢do da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operagdes do
Fundo. Nio sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,

caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

Riscos de Crédito

Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos

Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
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Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de remuneragao
e de amortizagdo de principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o

pagamento aos Cotistas;

Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicarda seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis, dependera da originag¢do
de Direitos Creditdrios Elegiveis, bem como da solvéncia da Devedora para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originagdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, bem como a solvéncia da Devedora podem ser afetadas por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira e internacional, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econdmico e/ou impactos em sua originagdo etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Elegiveis e/ou impactos em sua originagdo, afetando
negativamente os rendimentos do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao

Fundo e aos Cotistas;

Risco de crédito da(s) Devedora(s) e Auséncia de Auditoria Legal nas Devedoras.

A(s) Devedora(s) devem honrar seus compromissos pontual e integralmente. O
Fundo podera sofrer o impacto de eventual inadimplemento dos Direitos

Creditérios detidos em carteira e/ou do atraso no cumprimento, pela(s)
Devedora(s), de suas obriga¢des para com o Fundo, inclusive em decorréncia de
eventual intervencdo, liquidagdo, faléncia ou aplicag¢do de regimes similares a(s)
Devedora(s). Consequentemente, o Fundo somente podera proceder a
amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que possua
recursos suficientes para tanto, oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos pela(s) Devedora(s), podendo ndo haver um resgate total das Cotas de
acordo com o estabelecido neste Regulamento e no respectivo Suplemento,
conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo serd devido pela Cedente, pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Se a(s) Devedora(s) ndo puderem honrar com
seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a ado¢do de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, nos

termos da Politica de Cobranga. Ndo hd garantia de que os referidos
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procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, ndo foi
realizado qualquer procedimento de auditoria legal na(s) Devedora(s) com a
finalidade de verificar a exposi¢do dos mesmos a riscos juridicos, a exemplo da
falta de autorizagdes e licencas que possam impactar no desenvolvimento das suas
atividades, bem como a litigios que possam impactar a sua capacidade em arcar
com as suas obrigacdes. A falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de
qualquer da(s) Devedora(s) do Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos

com o fim de recuperar os seus créditos;

Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditorios Cedidos
sdo oriundos de pagamentos devidos pela Devedora a Cedente nos termos do
respectivo Acordo de Parceria, equivalente ao valor total das Transagdes de
Pagamento realizadas pelos Usudrios com a utilizagdo de Instrumentos de
Pagamentos para a aquisi¢do de bens ou servigos nos Recebedores Credenciados,
que tenham sido capturadas e processadas, apos o desconto das taxas que
constituem a remuneragdo das Bandeiras, dos Emissores e da Devedora, na
qualidade de Credenciador Principal, conforme aplicavel. As condi¢des das
vendas realizadas nos Recebedores Credenciados podem ser questionadas em
juizo pelos respectivos Usudrios, sendo que estes podem lograr éxito nas
demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditdrios Cedidos podem ter
seus valores reduzidos, serem anulados ou até serem considerados nulos em
decisdo judicial, o que, em qualquer caso, afetaria negativamente o Patrimonio
Liquido do Fundo. Adicionalmente, os Usuérios podem realizar o Cancelamento
ou Contestar as Transagdes de Pagamento extrajudicialmente. A existéncia de
Cancelamentos e de Contestacdes nas operagdes relacionadas aos Direitos
Creditérios Cedidos, ou a eventual insolvéncia da Cedente nas hipoteses acima
poderdo afetar negativamente e resultar em perdas nos resultados do Fundo e aos
Cotistas, em especial caso a Cedente ndo cumpra com a obrigacdo de pagamento

da Resolucdo de Cessdo, conforme determina o Contrato de Cesséo;

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Desde quando o Fundo se tornar
operacional até os primeiros 390 (trezentos e noventa) dias subsequentes, o Fundo
poderd alocar até 100% de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios, sendo
que apods tal prazo, apenas podera alocar até 20% (vinte por cento) de seu

Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a
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oscilagdes de precos e a outros riscos, incluindo, sem limitagao, riscos de crédito
ou de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, que podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Cobranga, o distribuidor lider de qualquer oferta de Cotas do Fundo, a Cedente,
a(s) Devedora(s) e/ou qualquer de suas respectivas Coligadas, em hipdtese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo, serdo
responsabilizados por qualquer deprecia¢do no valor dos Ativos Financeiros ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidag¢@o do Fundo ou amortizacéo ou resgate
antecipado de Cotas. Entre tais riscos, destacam-se: (i) os Ativos Financeiros estdo
sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. Além disso,
os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcdo de
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive,
ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional; e (ii) os Ativos Financeiros estdo, também,

sujeitos a capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os compromissos

de pagamento de juros e principal. Ademais, alteragdes no cendrio
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento
representado por determinado Ativo Financeiro, bem como alteragdes nas
condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢do do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta
de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em

custos com o fim de recuperar os seus créditos;

Risco de Originagdo _ Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditdrios

Elegiveis. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sdo os Direitos

Creditérios Elegiveis, observados os Critérios de Elegibilidade, as Condigdes de
Cessdo e a Politica de Investimento do Fundo, cedidos pela Cedente ao Fundo,

nos termos do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, decorrentes
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de Transac¢des de Pagamento, ou quaisquer outros valores devidos pela Devedora
a Cedente em relagdo aos Acordos de Parceria. Na hipdtese de, por qualquer
motivo, incluindo, mas ndo se limitando a, interrupg¢ao das atividades da Cedente,
ndo existirem Direitos Creditdrios disponiveis para cessdo ao Fundo, ou no caso
de diminui¢do do volume de originacdo dos Direitos Creditorios, que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento,
composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento,
podera haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de
Alocag¢do Minima, o que poderd ensejar a liquidagdo antecipada do Fundo se

assim deliberado em Assembleia Geral de Cotistas;

Risco de Concentragdo de Devedores. O Fundo poderd investir até 100% (cem
por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios devidos por uma
unica Devedora, nos termos da regulamentacgdo aplicavel em vigor. Desse modo,
na hipdtese de aumento do risco de inadimplemento por uma ou mais Devedoras,
o Fundo poderd sofrer impactos substanciais em seus resultados, afetando

negativamente o patrimonio do Fundo e os investimentos dos Cotistas;

Auséncia de Garantias. As aplicacdes realizadas no Fundo nfo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer

terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de

Crédito _— FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante nio
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a

riscos diversos e cujo desempenho € incerto;

Risco de Crédito referente aos Emissores ou Contrapartes dos Ativos

Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo néo aplicada nos Direitos
Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de
modo que o Fundo terd que suportar tais prejuizos, o que afetaria a rentabilidade

das Cotas;

Cobranga extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos

Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
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ndo ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos
atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos e dos Ativos Financeiros que estejam
inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
Além disso, o Agente de Cobranga serd, inicialmente, a propria Cedente. No caso
de inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, a Assembleia Geral de
Cotistas podera deliberar sobre a contratacdo de um novo Agente de Cobranga, na
forma deste Regulamento, o que pode gerar atrasos na cobranca e, portanto, na
recuperagdo dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, trazendo perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os
procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sd3o de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o
Agente de Cobranga, conforme aplicavel, ndo ser@o responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e

prerrogativas;

Risco relacionado a adimpléncia da Cedente na hipotese de Resolugdo da Cessdo.
Nos termos do Contrato de Cesséo, existem hipoteses nas quais havera a obrigacio

da Cedente de pagar ao Fundo um valor em decorréncia de Resolugéo

de Cessdo, nos termos do Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos, é
possivel que a Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, a sua obrigagdo de
pagamento do valor acordado, o que poderé afetar negativamente os resultados do

Fundo e provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

Risco de Prioridade no Resgate. Tendo em vista que o Fundo podera emitir varias
séries de Cotas Seniores, com prazos de duragdo distintos, a preferéncia das Cotas
Seniores para fins de pagamento de remuneragdo, amortizagdo e resgate, em
relacdo as outras cotas ndo serd absoluta, sendo certo que, salvo em caso de
liquidacdo do Fundo, na hipdtese de as novas cotas possuirem datas de resgate

anteriores aquelas de determinadas séries de Cotas Seniores, tais cotas poderdo
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ser integralmente resgatadas antes do resgate de tais séries de Cotas Seniores,

observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento;

Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessdo. Os Critérios de Elegibilidade e
as Condigdes de Cessdo tém a finalidade de selecionar e definir o tipo de Direitos
Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. O adimplemento dos Direitos
Creditérios depende, dentre outros fatores, da situa¢do econdmico-financeira das
Devedoras. A observancia, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, dos Critérios de Elegibilidade e das Condig¢des de Cessao
ndo constitui garantia de adimpléncia dos respectivos devedores dos Direitos

Creditorios de titularidade do Fundo;

Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo apods a
Cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. Os Direitos Creditdrios podem deixar
de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade e/ou das Condi¢des de
Cessdo, apds a sua respectiva aquisicdo pelo Fundo. Nesta hipotese, ndo havera,
por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Cobranca e/ou a Cedente, observado o disposto no

Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, conforme aplicavel;

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo. A
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condig¢des de Cessdo ndo constitui
garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios Cedidos. Os
recursos para pagamento da remuneragdo e da amortizagdo de principal provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual est4 sujeita a riscos diversos

e cujo desempenho ¢ incerto; e

Risco do Setor de Meios de Pagamento. As Devedoras sdo instituigdes de
pagamento e estdo sujeitos a extensa e continua fiscaliza¢do regulamentar por
parte do governo brasileiro. O governo brasileiro pode mudar leis e regulamentos
de forma a afetar adversamente a liquidez, a solvéncia, estratégia de captagdo, os
custos ou outros aspectos do negocio. Ainda, regramentos emitidos pelo BACEN
ndo passam pelo processo legislativo, de forma que sua promulgacdo e
implementag@o pode ocorrer em um espaco muito curto de tempo, afetando as

atividades das Devedoras de maneira imprevista e repentina.
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Risco de Liquidez

Baixa Liquidez das Cotas de FIDC em Mercado Secundario. Os fundos de
investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez
no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do
Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir
a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas
que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo s&o: (a) aprovagao
da liquidacdo do Fundo em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quoérum de
deliberagdo estabelecido no Capitulo 17 deste Regulamento e/ou (b) no caso dos
Cotistas titulares de Cotas negociadas em mercado secundario, venda de suas
Cotas no mercado secundario. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas,
podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo das Cotas podera

refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio aos Cotistas;

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo néo
aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que pode afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de

resgate das Cotas;

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidag¢do do Fundo. Na hipotese de haver
a liquidag¢do do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em razio de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos ainda ndo ser exigivel da Devedora. Nessa hipotese, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos
e ao pagamento pela Devedora, ou por terceiros em nome destas; (b) a venda dos
Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e
aumento do desdgio a ser aplicado no preco de alienagdo de tais Direitos
Creditérios, comprometendo assim a rentabilidade do Fundo; ou (¢) ao resgate das
Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Em qualquer das trés situag¢des, os Cotistas poderiam sofrer

prejuizos patrimoniais;

Precificagdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios ¢ os procedimentos
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estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o
de marcacgdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo

resultar em reducdo do valor das Cotas;

Restricdo a negociagdo de Cotas que sejam objeto de distribuicdo publica com
esforgos restritos e auséncia de prospecto. O Fundo podera realizar a distribuigao
de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas por meio de ofertas publicas com
esforgos restritos de distribui¢do, nos termos da regulamentagdo aplicavel. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de
realizacdo de oferta publica com esforgos restritos de distribui¢do, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A néo
adocdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos
investidores. Além disso, a distribui¢do de Cotas por meio de ofertas publicas com
esforgos restritos, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento,
implica em restri¢do de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias
contados de sua subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor, ou, caso tenham sido
objeto da dispensa prevista na RCVM 175, de vedagao da negocia¢do no mercado

secundario, podendo causar perdas aos Cotistas;

Integralizag@o a prazo e restricdes a negociacdo de Cotas que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam
integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as
Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigagdo de integraliza-las. A
ndo integralizagdo tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos

do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas;

Liquidacdo Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido

neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, h4 eventos

que podem ensejar o inicio da liquidacdo antecipada do Fundo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderfo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme

0 caso;
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Creditérios. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidag¢do do Fundo, as Cotas
poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, nos
termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Adquiridos recebidos
do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos

Devedores, podendo causar perdas ao patrimonio do Fundo e aos Cotistas; e

Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o
Codigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera
estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentag@o superveniente da CVM. No entanto, até a data deste
Regulamento, a CVM ndo regulamentou esse assunto, de forma que (i) ndo ¢
possivel garantir que a limitag@o de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas
Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara
em consondncia com o da regulamentacdo superveniente da CVM, e (ii)) a CVM
podera estabelecer, para tal fim, condi¢des especificas adicionais, que poderdo ou
ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na
pendéncia da referida regulamentag@o, e ndo hé jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.
Nesse sentido, eventuais perdas patrimoniais do Fundo podem no estar limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo. O Coédigo Civil também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos
ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipotese, em caso de
insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser
requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral de

Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM.
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Riscos Operacionais

Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada
a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os respectivos
sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Caso esse risco venha a se
materializar, a cobranga e/ou a realizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis

podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo;

Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos. A cobranga
dos Direitos Creditorios Inadimplidos depende da atuacdo diligente do
responsavel pela realizacdo dos procedimentos de cobranca. Cabe-lhe aferir o
correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer
falha neste procedimento podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pela Devedora. Isto pode levar a queda da rentabilidade do Fundo e a

perda patrimonial para os Cotistas;

Guarda dos Documentos Comprobatorios e Documentos Adicionais. Os
Documentos Adicionais relativos aos Direitos Creditorios Cedidos permanecerdo
sob a guarda da Cedente e, mediante solicitagdo, o Fundo e/ou o Custodiante
poderio ter acesso a tais Documentos Adicionais. E possivel que haja falha ou
atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Adicionais, o que pode
dificultar a identificagdo de uma inconsisténcia relevante, a cobranga e até mesmo
a identificag¢do dos Direitos Creditérios Cedidos, assim gerando perdas ao Fundo
e aos seus Cotistas. Adicionalmente o Custodiante sera o responsavel pela guarda
dos Documentos Comprobatérios. Caso ocorra(m) (a) falhas ou atrasos na
disponibilizagdo de acesso aos Documentos Comprobatdrios; e/ou (b) eventos
fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais
Documentos Comprobatorios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a
verificagdo da constitui¢do e performance dos Direitos Creditorios Cedidos, sejam
eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,

aos Cotistas;

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios. A carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios Elegiveis cuja documentacdo apresente irregularidades em
decorréncia de erro operacional, atos de ma-fé ou dolo, o que podera obstar o

pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
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Direitos Creditorios Elegiveis. Por isso, pode ser necessaria ag¢do judicial para
efetivacdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditorios Cedidos, seja pela
Cedente, seja pela Devedora, o que demandaria tempo, observado que, ainda,
pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, o Fundo poderia
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos

respectivos recursos;

Risco relacionado a destinagdo: Os valores pagos nas transagdes para a aquisi¢ao
dos Direitos Creditorios possuem, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
destinagdo especifica, sendo que a Subcredenciadora fornecera as informagdes
especificas para que a destinag@o seja regular perante o Credenciador Principal,
que, por sua vez, sera a responsavel perante os Recebedores Credenciados. Neste
sentido, por mais que os prestadores de servigos do Fundo, inclusive a
Subcredenciadora, atuem nos termos definidos pela regulamentagdo de forma
eficiente, poderd haver eventual descumprimento operacional e/ou regulatorio da
Credenciadora, sendo que neste caso o Fundo detera direito de regresso contra a
Credenciadora para fins de eventual recebimento de seus direitos. Por mais que o
risco da estrutura seja bem reduzido, eventual questionamento perante a
Credenciadora podera afetar e/ou atrasar o recebimento pelo Fundo de seus

direitos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessdo, a cobranga e a
arrecadag@o dos Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuag¢do conjunta e
coordenada da Cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Entidade Registradora (caso as cessdes venham a ser registradas no Sistema de
Registro nos termos deste Regulamento) e do Agente de Cobranca, conforme
aplicavel. O Fundo pode sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento, no Contrato de Cessao e nos demais
Documentos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substitui¢do de qualquer dos prestadores de servigos

contratados;

Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora. A cessdo, a cobranga e a
arrecadag@o dos Direitos Creditorios Cedidos dependerdo em especial da atuagio
da Entidade Registradora como prestador dos Servigcos de Registro. No caso de
falhas na prestacdo de servigos pela Entidade Registradora, incluindo, mas néo se

limitando, em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha
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operacional, os registros dos Direitos Creditérios e/ou de suas cessoes ao Fundo
no Sistema de Registro pode ser prejudicada e o Fundo e, consequentemente, os

Cotistas podem sofrer perdas patrimoniais;

Risco decorrente de falhas das Devedoras. A originagdo dos Direitos Creditérios,
o seu registro no Sistema de Registro e o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos dependem da atuagdo das Devedoras. Qualquer falha operacional no
sistema da Cedente, das Devedoras ou eventual interrup¢do nas suas atividades
podera afetar a originagdo e o registro dos Direitos Creditorios, bem como o
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podendo acarretar, inclusive, o
recebimento, pelo Fundo, de valor inferior aos recursos devidos pelas Devedoras.

Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perdas patrimoniais do Fundo;

Risco de bloqueio de recursos, intervencdo ou liquidacdo da Institui¢do
Autorizada na qual seja aberta a Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos
Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos na Conta do Fundo. Na hipdtese de
intervenc¢do ou liquidag@o judicial ou extrajudicial de uma Institui¢do Autorizada
na qual seja aberta a Conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos
Creditérios Cedidos depositados na Conta do Fundo poderdo ser bloqueados e ndo

vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo;

Despesas de liquidacdo ou execucdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Despesas
de liquidagdo ou execu¢do, incluindo honorarios advocaticios, entre outros,
deverdo ser pagas, conforme a ordem de alocacdo de recursos do Fundo,
previamente a amortizagdo ou o resgate das Cotas, reduzindo o valor disponivel
para pagamento aos Cotistas. Assim, essas despesas poderdo afetar o valor a ser
pago aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos suficientes no Fundo pode

comprometer a viabilidade econdmica do processo de cobranga;

Monitoramento dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de Liquidagdo. A adogao
e a alteragdo dos regimes de amortizagdo aplicaveis as Cotas dependem do
monitoramento ¢ da identificagdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidagdo, definidos no presente Regulamento. Falhas da Administradora nesse
processo podem fazer com que o Fundo mantenha o regime de amortizagéo

incorreto, acarretando perdas ou atrasos para os Cotistas; e
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Interrupcdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrup¢do da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de suas substitui¢des, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao

Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

Riscos do Originador

Atividades da Cedente. As atividades da Cedente que resultam na originacdo dos
Direitos Creditérios podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos
fatores, inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica econdmica do
Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas
relacionados as atividades da Cedente, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao,
inclusive em razdo de nfo originagdo de Direitos Creditérios elegiveis, podera
haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a Alocagdo Minima. Nao ha
garantia de que a Cedente conseguira ou ird originar e ceder Direitos Creditorios
suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima e continue em
funcionamento. Além disso, a auséncia ou reducdo na quantidade de Direitos
Creditérios elegiveis para aquisi¢do pelo Fundo podera impactar negativamente
na rentabilidade das Cotas, em func¢do da impossibilidade de aquisi¢do de Ativos

Financeiros com a mesma rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditdrios;

Outros riscos relacionados a Cedente. O Fundo adquirira somente Direitos
Creditérios cedidos pela Cedente. A Cedente pode, a qualquer momento, deixar
de originar e ceder novos Direitos Creditorios ao Fundo. Adicionalmente, a
Cedente pode descumprir as obrigagdes assumidas nos Documentos do Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) a disponibilizagdo de determinados
Documentos Comprobatorios ¢ dos Documentos Adicionais; e (b) o pagamento
de obrigacdes devidas nos termos do Contrato de Cessdo. Tais descumprimentos
poderdo afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos Creditorios

Cedidos e, consequentemente, afetar negativamente o patrimonio do Fundo;

Processos Internos da Cedente. O Fundo esta sujeito a perdas decorrentes de
falhas, deficiéncias ou inadequacdo dos processos internos da Cedente, pessoas e
sistemas, ou eventos externos, incluindo o risco associado a inadequacdo ou

deficiéncia dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Adicionais
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referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, bem como dos processos

operacionais da Cedente;

Eventos de Insolvéncia em relagdo a Cedente. Na ocorréncia de qualquer evento
de insolvéncia em relacdo a Cedente, as atividades da Cedente e,
consequentemente, a originacdo e a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo

poderdo ser interrompidas, o que podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas;

Risco de concentragdo na Cedente. O Fundo adquirird somente Direitos
Creditorios cedidos pela Cedente. As atividades da Cedente que resultam na
originagdo dos Direitos Creditdrios para atendimento a politica de investimento
do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica econdmica do governo
brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados
as atividades da Cedente, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditorios
elegiveis que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao,
poderd haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a Alocagdo Minima e,
consequentemente, a sua liquidag¢do. Nao ha garantia de que a Cedente conseguira
e/ou ird originar e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes para que o Fundo se
enquadre a Alocacdo Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia
e/ou a redug@o na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisi¢do pelo
Fundo poderdo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcéo da
impossibilidade de aquisi¢do de Ativos Financeiros com a mesma rentabilidade

proporcionada pelos Direitos Creditdrios;

Risco de concentra¢io em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os
primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até¢ 100% (cem por cento)
de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Apos esse periodo, o investimento
em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento)
da carteira do Fundo e apds decorridos 390 (trezentos e noventa) dias do inicio
das atividades do Fundo, o investimento em Ativos Financeiros podera representar
no maximo 20% (vinte por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer caso, se os
emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que

afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas; e
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Risco Operacional. A Cedente podera se utilizar de sistema e/ou de ferramentas
de terceiros para as suas atividades, de modo que eventual risco operacional de
tais sistemas e ferramentas poderdo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,

aos Cotistas.

Riscos de Governanca

Quoérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudruns qualificados
para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quoruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do
Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na

Assembleia Geral de Cotistas;

Risco de Concentracdo das Cotas. No ha restri¢do quanto a quantidade maxima
de Cotas que podera ser detida por um tunico Cotista. Assim, podera ocorrer a
situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participagdo expressiva no Patrimonio Liquido do Fundo.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
impossibilidade de certas deliberagcdes na Assembleia Geral de Cotistas virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcéo de interesses proprios contrarios

ao dos Cotistas “minoritarios”.

Outros Riscos

Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
condominos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que
for deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas. A Administradora,
a Gestora, o Custodiante, a Cedente e quaisquer de suas respectivas Coligadas,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou manutengao

dos referidos procedimentos;
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Eventual auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. Nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a classificagdo de risco atribuida as Cotas baseia-se,
entre outros fatores, na condi¢do da Cedente e da(s) Devedora(s) vigente a época
de sua atribui¢do. A eventual auséncia e/ou atraso na divulgacdo da classificagdo
de risco das Cotas (a) exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da
estrutura do Fundo, notadamente da relagdo risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido; (b) implicara a

restricdo a negociagdo das respectivas Cotas em mercado secundario. No caso da

1?* (primeira) Integralizagdo de Cotas do Fundo, nio sera realizada classificagéo
de risco das Cotas, sendo que apds 12 (doze) meses de funcionamento dele, ndo
existe garantia de que serd possivel obter futuramente classificacdo de risco. Além
disso, quando e se o Fundo obtiver uma classificagdo de risco, também nao ha
garantia de que esta permanecera inalterada durante toda a existéncia do Fundo.
O rebaixamento na classificagdo de risco das Cotas podera ser considerado um
Evento de Avaliagdo, nos termos deste Regulamento. Neste sentido, recomenda-
se ao investidor a andlise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da

tomada de sua decisdo de investimento em Cotas do Fundo;

Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os
Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que

compdem a carteira do Fundo;

Auséncia de Responsabilidade da Cedente e de Terceiros pela Inadimpléncia dos
Direitos Creditérios. A Cedente é responsavel tdo somente pela existéncia,
validade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, ndo
assumindo, no Contrato de Cessdo, quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia das Devedora perante o Fundo nos termos deste
Regulamento. Dessa forma, o pagamento de Direitos Creditorios Cedidos néo
conta com coobriga¢do ou garantia de quaisquer terceiros e, na hipotese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte das Devedora no pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, poderda resultar em impacto decorrente do ndo
pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios

Elegiveis, acarretando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;
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Cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos dos participantes dos Arranjos de
Pagamento. A operacionalizagdo e o funcionamento dos Arranjos de Pagamento
nos quais a Cedente estd inserida pressupdem a existéncia de diversas relagdes
juridicas autdonomas entre Usudrios, os Emissores e as Devedoras. Em decorréncia
de as relagdes juridicas serem autonomas, os participantes do Arranjo de
Pagamento, a principio, ndo possuem relacdo juridica direta com os demais
participantes envolvidos indiretamente na cadeia do Arranjo de Pagamento (por
exemplo, a Cedente ndo possui relagdo juridica direta com os Emissores). Nesse
sentido, em caso de inadimplemento de um participante do Arranjo de Pagamento

que ndo tenha relacgdo juridica direta com a Cedente (por exemplo, o Usudrio ou

o Emissor), que afete o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, o
Fundo, a principio, ndo tera legitimidade para efetuar a cobranca do pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos de tais participantes indiretos, possuindo
dificuldade adicional de reaver os pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos
Inadimplidos, o que podera afetar negativamente os resultados do Fundo e a

rentabilidade das Cotas;

Alteracdes Fora do Controle da Administradora. O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira, alterag@o na politica monetaria, podendo gerar

perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;

Risco de Irregularidades na Formaliza¢do da Cessdo de Direitos Creditorios. Nos
termos dos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (Lei de Registros Publicos), para que cessdo de Direitos
Creditérios tenha efeito contra terceiros, tanto o Contrato de Cessdo quanto os
Termos de Cessdo deveriam ser registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos na sede da Administradora e da Cedente. Todavia, tendo em vista o
volume de operagdes de cessdo de Direitos Creditorios e a possibilidade de guarda
eletronica dos Documentos Comprobatdrios, os Termos de Cessdo somente serdo
registrados no Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes nas
seguintes hipoteses: (a) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do
Poder Judiciario; (b) deliberacdo especifica na Assembleia Geral de Cotistas; (c)

pedido de autofaléncia, decretagdo de faléncia, pedido de recuperagao judicial ou
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extrajudicial, decretacdo de evento de interven¢do, liquidagdo ou outro
procedimento de natureza similar com relagdo a Cedente ou as Devedoras, nos
termos da legislagdo e da regulamentacdo aplicaveis; (d) inadimplemento das
Devedoras no pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos; (e) superveniéncia de
legislagcdo ou regulamentag¢do que exija o registro para fins de existéncia ou
validade das cessdes dos Direitos Creditorios; (f) no caso de rescisdo, resilig¢ao,
resolugdo ou término do Contrato de Cessdo; ou (g) ocorréncia de algum dos
Eventos de Avaliagdo do Fundo na sede da Cedente e da Administradora, sem
prejuizo das situagdes especiais de registro previstas no Contrato de Cessdo. A
auséncia de formalizacdo fisica didria dos Termos de Cessdo, nos termos do artigo
130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de
Registros Publicos), o que requer o registro na sede de ambas a Cedente e a
Administradora, podera fazer com que a eficdcia da cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso
no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos ao
Fundo e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as
obrigagdes da Cedente ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia,
insolvéncia, renegociagdo ampla de dividas, dissolug¢do, liquidagdo ou
recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em
qualquer jurisdi¢do, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos
Creditérios Cedidos cuja cessdo ainda ndo tenha sido formalizada por meio do
Termo de Cessao Consolidado ainda ndo tenha sido registrado nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes da Cedente e da Administradora, por
ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada, o que podera trazer perdas ao
Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstdncias, sejam capazes de
impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo.
Adicionalmente, terceiros que, antes da celebracdo e/ou registro do respectivo
Termo de Cessdo, tenham formalizado qualquer aquisi¢do, cessdo, transferéncia
ou oneragdo dos Direitos Creditorios pagos pelo Fundo, poderao ser considerados

terceiros de boa-f¢ e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos;

Atraso no Pagamento da Amortizagdo e/ou Resgate Final das Cotas. Podera haver
atraso no pagamento da amortizacdo e/ou resgate final das Cotas do Fundo,
principalmente em decorréncia da performance dos Direitos Creditérios Cedidos,

o que pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas;
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Invalidade ou Inefic4cia da Cessdo de Direitos Creditorios. A cessdo de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
alcangados por obriga¢des assumidas pela Cedente e/ou por uma Devedora, os
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacdes da Cedente e/ou de uma
Devedora, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperagdo
judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, da Cedente e/ou de uma Devedora, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora ¢ a
Gestora ndo sdo responsaveis pela verifica¢do prévia ou posterior de determinadas
causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao
Fundo. Com relagdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditdrios poderia ser
invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio do

Fundo, caso fosse realizada, por exemplo, nas seguintes situagdes:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessio,
a Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de

insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre
os Direitos Creditérios Cedidos pendesse demanda judicial fundada em

direito real; e

(c) fraude a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da cessdo de Direitos
Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo

dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal;

Alteracdes na Regulamentacdo de Meios Eletronicos de Pagamentos trazidas pela
Lei n° 14.031, de 28 de julho de 2020. A recém editada Lei n° 14.031, de 28 de
julho de 2020, determina que os recursos recebidos pelos participantes dos
Arranjos de Pagamento destinados a liquidacdo das Transagdes de Pagamento
necessarias ao recebimento pelos Recebedores Credenciados ou o direito ao
recebimento desses recursos para o cumprimento dessa mesma finalidade, como

os Direitos Creditorios, ndo podem ser objeto de cessdo de direitos creditorios
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nem ser dados em garantia, exceto se o produto da cessdo dos créditos ou da
operagdo garantida for destinado para cumprir as obrigagdes de liquidacdo entre
os participantes dos Arranjos de Pagamento referentes as Transacdes de
Pagamento até o recebimento pelos Recebedores Credenciados, ou para assegurar
o cumprimento dessas obrigagdes, conforme as regras dos Arranjo de Pagamento.
A referida lei também prevé que no caso da cessdo ou da oneracdo de direitos
creditorios descrita acima, o inadimplemento, pelo participante cedente ou
garantidor, das obriga¢des de liquidagdo para cujo cumprimento o produto da
cessdo ou da operacdo garantida se destine ndo implica responsabilidade do
cessionario ou beneficiario da garantia nem ineficacia da cessdo ou da garantia,
salvo se comprovado ter o cessiondrio ou o beneficiario atuado com ma-fé. Ainda
ndo existe jurisprudéncia dos tribunais brasileiros sobre a aplica¢do da referida
norma, de modo que, caso a cessdo de Direitos Creditorios Cedidos pela Cedente
ao Fundo venha a ser questionada judicialmente, a aquisi¢do de Direitos
Creditérios Cedidos pelo Fundo podera ser anulada, gerando perdas ao Fundo e a

rentabilidade das Cotas;

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo também poderia ser afetada pela existéncia de dnus
sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente
a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo. O Fundo esté sujeito ao risco de os
Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas da Cedente ou da Devedora, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial, regimes

especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel;

Restri¢cdes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restrigdes de natureza
legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficicia da
constitui¢do e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos

Direitos Creditdrios Cedidos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados;

Risco de Fungibilidade _ Interven¢do, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de
Regimes Similares a Institui¢do Financeira Autorizada. Na hipdtese de
intervengdo na Institui¢do Financeira Autorizada, o repasse dos recursos
provenientes dos Ativos Financeiros poderia ser interrompido e permaneceria
inexigivel enquanto perdurasse a intervengdo. Em caso de liquidacéo, de faléncia

ou de aplicagdo de regimes similares a Institui¢do Financeira Autorizada
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(conforme o caso), ha a possibilidade de os recursos depositados na conta do
Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de
restituicdo. Em ambos os casos, o patrimdnio do Fundo poderia sofrer perdas e a

rentabilidade das Cotas ser afetada negativamente;

Risco de Formalizacdo _ Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditérios Cedidos
sdo oriundos da realizag@o de Transagdes de Pagamento efetuadas pelos Usuarios
de Instrumentos de Pagamento para a realizagdo de compras de bens ou servigos
dos Recebedores Credenciados, tendo em vista os Arranjos de Pagamentos
previstos entre a Devedora, a Cedente e os Recebedores Credenciados. Os
documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de
forma ou conteudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditorios

Cedidos podem também apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios

de verificagdo, pela Cedente, ou pelos Recebedores Credenciados, da capacidade
das pessoas fisicas adquirentes dos produtos e servigos, bem como da veracidade
de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Cedidos ou, ainda, pode ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo sofrera

prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos;

Entrada em Vigor da Resolucdo CMN 4.734/19. Com a entrada em vigor a
Resolugdo 4.734/19, prevendo expressamente a possibilidade de cessdo de
recebiveis de arranjos de pagamento, por usudrios finais recebedores, como os
Recebedores Credenciados, a institui¢gdes ndo financeiras, tais como fundos de
investimento em direitos creditorios e fornecedores. Caso tais Recebedores
Credenciados decidam ceder os referidos direitos creditdrios de acordo com as
novas possibilidades introduzidas pela norma em comento, a cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis ao Fundo pela Cedente pode ser afetada negativamente,
impactando consequentemente os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas
Cotas.

Regulamentag¢do Superveniente da Subcredenciadora pelo CMN e pelo BACEN.
A Subcredenciadora atualmente néo € considerada uma Instituicdo de Pagamento.
As operagdes e o funcionamento da Subcredenciadora em um Arranjo de
Pagamento pressupdem um arranjo contratual junto aos Credenciadores

Principais, bem como a previsdo nas regras dos regulamentos das Bandeiras.
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Neste sentido, em caso de regulamentacdo superveniente pelo CMN e/ou pelo
BACEN das atividades da Subcredenciadora, as atividades da Cedente e,
consequentemente, a originag¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, poderdo ser
impactadas, o que poderd afetar adversamente a cessdo de Direitos Creditorios

Elegiveis ao Fundo, os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas;

Fluxo Financeiro dos Arranjos de Pagamento. A operacionalizagdo e o
funcionamento dos Arranjos de Pagamento nos quais a Cedente esta inserida
pressupdem a existéncia de diversas relagdes juridicas autdnomas entre Usuarios,
Emissores e Credenciadores Principais. Em razio de tais obrigagdes e
responsabilidades, ao ser realizada uma Transagdo de Pagamento, originam-se
simultaneamente diversos créditos entre as referidas partes, quais sejam: (a) um
crédito do Emissor contra o Usudrio; (b) um crédito do Credenciador Principal
contra o respectivo Emissor; e (¢) um crédito da Cedente, como

Subcredenciadora, contra cada Devedora, como Credenciador Principal. Apesar

de tal fluxo financeiro compreender créditos distintos e autonomos entre seus
participantes, o inadimplemento e/ou a interrup¢do do fluxo financeiro por uma
das partes podera prejudicar o fluxo financeiro do Arranjo de Pagamento como
um todo. Nesta hipdtese, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
ao Fundo poderd ser afetado negativamente, impactando os resultados do Fundo

e a rentabilidade de suas Cotas;

Restri¢des Previstas no Acordo de Parceria. Os Acordos de Parceria celebrados
pela Cedente poderdo prever restricdes ao pagamento dos Direitos Creditorios,
incluindo, mas ndo se limitando a, reten¢des e/ou compensagdes no pagamento
dos Direitos Creditorios a Cedente. O pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo podera ser afetado, impactando adversamente os resultados do

Fundo e a rentabilidade de suas Cotas;

A incapacidade da Cedente de adotar novas modalidades de pagamento,
associadas com novas tecnologias, pode causar um efeito relevante e adverso nas
atividades da Cedente, afetando a originagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis.
A industria de meios de pagamento deve continuamente acompanhar as mudangas
de preferéncia dos Usuarios e/ou Recebedores, bem como os avangos
tecnologicos. E esperado que novas modalidades de pagamento, associadas com
novas tecnologias, sejam desenvolvidas e implementadas a fim de atender a

demanda dos Usuarios e/ou Recebedores. Caso a Cedente ndo consiga
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acompanhar as tendéncias da industria de cartdes de pagamento e as mudangas de
preferéncia, suas atividades poderdo ser afetadas de maneira adversa e relevante,
podendo também afetar a capacidade de origina¢do de Direitos Creditorios
Elegiveis. Nesta hipdtese, os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas

poderdo ser impactados negativamente;

Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a regulamentacéo do
setor de meios eletronicos de pagamento no Brasil e/ou o desenvolvimento de
interpretagdes diversas a respeito destes podem causar um efeito adverso na
Cedente e no Fundo. Podem ser editadas normas que alterem a Regulamentagao
de Meios Eletronicos de Pagamento, assim como podem ser desenvolvidas
interpretagdes diversas a respeito destas, que podem afetar as atividades da
Cedente de forma adversa e relevante, afetando, por consequéncia, a originagao
de Direitos Creditorios Elegiveis. A alteragdo da regulamentagdo e/ou da
interpretagdo desta poderd restringir a originacdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis e/ou restringir a possibilidade de cessdo destes ao Fundo, impactando

negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas;

Os sistemas da Cedente ou os sistemas de terceiros podem falhar devido a fatores
que estdo além do controle da Cedente e da Administradora. A Cedente depende
da operacdo eficiente e ininterrupta de sua Plataforma e de seus sistemas de
tecnologia da informag?o, softwares, centros de armazenamento de informagdes
e redes de telecomunicagdes, bem como de sistemas de terceiros. Os sistemas da
Cedente ou os de terceiros podem estar expostos a danos ou interrup¢do por
diversos fatores que estdo além do controle da Cedente e da Administradora, tais
como incéndio, desastres naturais, falta de energia, falha nos sistemas de
telecomunicagdo, virus ou violagdo dos sistemas de tecnologia da informagao.
Defeitos, virus ou violag¢do dos sistemas da Cedente e de terceiros, erros ou atrasos
no processamento das transagdes de pagamento e falhas no sistema de
telecomunicagdes podem afetar a originagdo de Direitos Creditorios Elegiveis e

sua cessdo ao Fundo;

Falhas nos Sistemas de Registro. Tendo em vista que apds a entrada em vigor da
Resolugdo CMN 4.734/19 e da Resolugcdo BACEN 264/22, as cessdes de Direitos
Creditérios no ambito do Arranjo de Pagamento passaram a ser registradas nos
Sistemas de Registro, existe a possibilidade de falhas operacionais e/ou registros

inconsistentes ocorrerem nos Sistemas de Registros e na indicag¢do de domicilios
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bancarios, os quais podem impactar a liquidagdo dos Direitos Creditorios na Conta
do Fundo;

A Cedente e os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos Regulamentos das
Bandeiras, que devem ser aprovados pelo BACEN. A Cedente deve realizar suas
operagdes de acordo com os regulamentos estipulados pelas Bandeiras, os quais
estabelecem as politicas e regras voltados ao funcionamento dos Arranjos de
Pagamentos. Dessa forma, os termos e condigdes dos Direitos Creditorios
Elegiveis estdo sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos
termos da Regulamentacdo de Meios Eletronicos de Pagamentos, os regulamentos
das Bandeiras devem ser submetidos para analise e aprovacdo pelo BACEN, que
pode solicitar ajustes e alteracdes. A aprovacdo dos regulamentos ou quaisquer
mudangas significativas nos regulamentos, politicas e regras das Bandeiras podem
impactar negativamente os Direitos Creditdrios Cedidos da carteira do Fundo, e

por consequéncia, os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas;

As atividades da Cedente e a originagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
dependem da manuten¢do das licengas das Credenciadoras Principais pelas
Bandeiras. As atividades da Cedente, e por consequéncia a originac¢do dos Direitos
Creditérios Elegiveis a serem cedidos ao Fundo, dependem de licengas outorgadas
aos Credenciadores Principais pelas Bandeiras. Os términos de tais licengas,
disciplinadas nos respectivos contratos com as Bandeiras, poderdo afetar
negativamente a originacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, impactando a
rentabilidade das Cotas do Fundo. As atividades da Cedente também dependem
da manuteng¢do dos Acordos de Parceria, cujo término, conforme disciplinado em
cada respectivo contrato com cada Devedora, podera afetar negativamente a
originag¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, impactando os resultados do Fundo

e a rentabilidade de suas Cotas;

Risco relacionados a pandemia. A disseminac¢do de doencgas transmissiveis pelo
mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma
pressdo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas
transmissiveis, como a COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a
confianga do investidor, gerando efeito recessivo na economia global e brasileira
de modo a afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manuten¢do de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em

restricdes a viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas
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das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos
seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negocios e os resultados
operacionais da Cedente, bem como a condi¢do financeira dos Devedores. A
necessidade de realizag@o de quarentena pode restringir as atividades econdmicas
das regides afetadas no Brasil, implicando na redu¢do do volume de negocios,
dispensas temporarias de colaboradores, além de interrup¢des nos seus negocios,
o que pode afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditorios.
Eventos que impactem negativamente a originagdo de novos Direitos Creditorios,
tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que
diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o do COVID-19, pode
afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, € possivel que
haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais. Por
fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo
surto de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, € possivel que o Governo
Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacéo
no pagamento dos Direitos Creditorios, podendo ocasionar adversamente o

pagamento de tais Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade do Fundo;

(xxvi) Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas
estruturas dos fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de
cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatoria dependerd de novo
entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores
do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e
manifestagdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas
leis, regulamenta¢des ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por varias vezes,
modificados, e sendo assim tais mudangas podem vir a afetar negativamente as

Classes e consequentemente os Cotistas.
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7. ADMINISTRACAO DO FUNDO

7.1 Administra¢do do Fundo. O Fundo serda administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada na

clausula 1.1 deste Regulamento, devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e

autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios e fundos de investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
1.498, de 28 de agosto 1990.

7.2 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas

neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo
e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros que integrem a carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de
terceiros contratados e/ou a serem contratados pela Administradora em nome do Fundo
para prestagdo de servigos em favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora
expressamente autorizada a contratar junto a terceiros, servicos que extrapolem aqueles

indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou expressamente mencionados em seus Anexos.

7.3 Atribui¢des da Administradora. As atribuigdes da Administradora sdo aquelas

previstas na RCVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas
neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servicos ou acordo

operacional, conforme aplicavel.

7.4 Vedagdes Aplicaveis 8 Administradora. E vedado 4 Administradora, em sua respectiva

esfera de atuacdo, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do

fundo, excetos nas hipoteses autorizadas pelo referido artigo.=-

7.4.2 A Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses com a
Gestora no exercicio de suas fun¢des, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento ¢ na eventual cessdo de Direitos Creditorios

Elegiveis ao Fundo.

7.4.3 Excetuam-se do disposto no item 7.4.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro

Nacional que venham a integrar a carteira do Fundo.
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7.5 Pagamento da Taxa de Fiscaliza¢do. A Administradora deverd realizar, por conta e em

nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscaliza¢do devidas na data de encerramento de

cada Oferta, conforme aplicavel, nos termos da legislacdo aplicavel. Caso a

Administradora venha a realizar o pagamento com recursos proprios, por motivos

operacionais, podera reembolsar-se do valor das referidas taxas junto ao Fundo.

®

7.6  Auséncia de Responsabilidade Solidaria. Nos termos do artigo 1.368-D do

Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da
Administradora, cada prestador de servigo do Fundo € o tinico responsavel por
suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo,
os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, ndo sendo a Administradora e os demais prestadores de servico do
Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo,
observadas, todavia, as limitagdes a tal segregacdo de responsabilidade a serem

previstas na regulamentag@o a ser emitida pela CVM sobre o assunto.

7.7 Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A

Administradora possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos de terceiros contratados para
prestacdo de servi¢os ao Fundo, que lhe permitem verificar o cumprimento das
obrigagdes pelos prestadores de servi¢os contratados, os quais serdo divulgados e
mantidos atualizados no website da Administradora, juntamente as demais

informacgdes exigidas pela RCVM 175 .

7.8  Taxa de Administragdo e Gestdo. Pela prestagdo dos servigos de

administracdo gestdo, custddia e controladoria de ativos, verificacdo de lastro e
escrituragdo das Cotas do Fundo, sera devida pelo Fundo Taxa de Administragao

calculada conforme abaixo:

pela prestacdo dos servicos de administragdo e custodia, sera devido pelo
Fundo o equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
incidentes sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de

até R$ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais) (“Taxa de Administragdo™).
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pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira, serd devido pelo Fundo o
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, incidentes
sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal de até R$
10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de Gestdo™).

7.9.1 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, o presente Regulamento nio prevé uma taxa maxima
de distribuigao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM 160,

de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribui¢do™), conforme alterada.

7.9.2 Pagamento das Taxas. As Taxas descritas no item 7.9 acima sera calculada

e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e o pagamento ocorrerd no ultimo Dia Util de cada més
calendario, sendo o primeiro pagamento das Taxas devido no ultimo Dia Util do

més em que ocorrer a data da primeira integralizagdo de Cotas.

7.9.3 Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo e de Gestdo aos

Prestadores de Servico do Fundo. A Administradora e a Gestora poderdo

estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que
o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragao.

7.10 O valor da remuneracdo prevista no item 7.9 acima sera corrigido a cada
12 (doze) meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, pela
variagdo positiva do IGP-M ou, na sua falta, pela variagdo positiva do Indice de
Precos ao Consumidor, calculado pela FIPE ou, ainda, na sua falta, pela variagdo

positiva do Indice Geral de Precos/Disponibilidade Interna, calculado pela FGV.

7.11  Todos tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura
venham a incidir) incidentes sobre as parcelas da Taxa de Administragdo previstas
no item 7.9 acima, serdo acrescidos as referidas remunera¢des com base nas

aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracao.
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7.12  Distribui¢do. Pela prestagdo de servicos de estruturagdo e distribuicio
publica de emissdo de Cotas do Fundo, as institui¢des financeiras intermedidrias
fardo jus ao pagamento dos valores previstos nos respectivos contratos de

distribuicdo celebrados com o Fundo.

7.13 Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas das Cotistas taxas de

ingresso, performance ou de saida.

8. CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

8.1 Gestdo do Fundo. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela
Gestora, conforme defini¢do no inicio deste Regulamento, pelo Contrato de Gestéo,

enquanto este for vigente, e pelo Acordo Operacional a ser formalizado.

8.1.1 A Gestora prestara ao Fundo os servigos de gestdo profissional dos Direitos

Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

8.1.2 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja
contrata¢do lhe compete ou € autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles
previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §3% e artigos 27 e

seguintes de seu Anexo II, inclusive, os servigos de:

a) intermediag@o de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e

f) cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel.
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8.1.3 Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagdo em vigor e pelo

presente Regulamento, a Gestora € responsavel pelas seguintes atividades:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

a gestdo profissional da Carteira do Fundo, que engloba as atribui¢des de selegéo,
avaliagdo, aquisi¢do, alienagdo, subscri¢cdo, conversdo, permuta e exercicio dos
demais direitos inerentes aos Direitos Creditorios, aos Ativos Financeiros € as
modalidades operacionais que integrem a Carteira do Fundo, sem prejuizo dos
poderes de representacdo do Fundo que cabem a Administradora e das demais
disposi¢des deste Regulamento, tendo a Gestora poderes para negociar, em nome
do Fundo, Direitos Creditorios para realizagdo das operagdes do Fundo,

representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

proceder a seleg¢@o e analise dos Direitos Creditorios que poderdo integrar a
carteira do Fundo, em estrita observancia as regras relativas a Politica de
Investimento, composig¢do e diversificacdo da Carteira do Fundo previstas neste

Regulamento;

fazer com que se inicie quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios: (a) a cobranga dos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que
integram a Carteira do Fundo; (b) a excussdo de quaisquer garantias
eventualmente vinculadas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que
integram a Carteira do Fundo; e (c¢) a salvaguarda dos direitos, interesses e

prerrogativas dos Cotistas;

realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstitui¢do, de substitui¢do ou de libera¢do de quaisquer garantias, no todo
ou em parte, relacionados aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que

integram a Carteira do Fundo;

exercer todos os direitos inerentes aos direitos atrelados aos Direitos Creditorios
e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, ficando responsavel
pela excussdo, quando necessario, de tais bens e direitos, sendo certo que tais
bens e direitos: (a) ndo integram o ativo da Gestora; (b) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigagdo da Gestora; (c) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Gestora, para efeito de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (d)
ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da Gestora; (e) ndo sdo

passiveis de execucdo por quaisquer credores da Gestora, por mais privilegiados

78



@) singulare

que possam ser; e (f) ndo podem ser objeto de constitui¢do de quaisquer onus

reais em favor de operagdes da Gestora;

(vi) observar as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel com relagdo ao exercicio

profissional de administrag@o de carteiras de valores mobiliarios;

(vii) tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonédncia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de

investimentos;

(viii)  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo e as

demais atividades que vier a desenvolver durante a gestio da carteira do Fundo;
(ix) validar as Condic¢des de Cessdo, nos termos deste Regulamento; e

(x) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses
do Fundo diante de eventuais notifica¢des, avisos, autos de infragdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em

decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora.

8.1.3 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditdrios que serdo cedidos
ao Fundo e a expressiva diversificagdo de Devedores, nos termos da RCVM 175, a
Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacéo vigente, efetuard a

verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo por amostragem.

8.1.4 A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata
este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria especializada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis

a verificagdo.
8.1.5 Para a verificag@o por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios, a Gestora ou

o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo V ao presente

Regulamento.
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8.1.6 No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditdrios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e

titulos representativos de crédito conforme RCVM 175.

8.1.7 As disposig¢des relativas a substitui¢do e a renuncia da Administradora no Capitulo
9 abaixo aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renincia da Gestora, observado

o disposto nos itens abaixo.

8.1.8 A renuncia, pela Gestora, das fun¢des assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestdo, devera ser realizada mediante o envio de

notificacdo a Administradora.

8.1.9 Na hipotese de rentncia pela Gestora, nos termos do item 8.1.4 acima, a
Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do item 18.1
abaixo; (b) da data do recebimento da notificacdo de rentincia até a data de realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter
propostas de prestadores de servi¢os credenciados perante a CVM para a prestagdo dos
servigos de gestdo de carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica para
assumir as fun¢des de gestdo da carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e (¢) no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da notificagdo de renuncia,
convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo da Gestora,
devendo a referida Assembleia Geral de Cotistas ocorrer em prazo igual ao prazo de
convocacdo estabelecido neste Regulamento, sem prejuizo da possibilidade de a referida
Assembleia Geral de Cotistas ocorrer, na hipotese prevista no item 8.1.6 abaixo, em prazo

inferior.

8.1.10 Em caso de renuncia, a Gestora devera permanecer no exercicio regular de suas
funcdes até que seja efetivamente substituida, o que deverd ocorrer em, no maximo, 120
(cento e vinte) dias contados da data de recebimento da notificagdo de renuncia pela

Administradora.

8.1.11 A Gestora receberd parcela da Taxa de Administragdo, observado o disposto no

item 7.9 acima e o acordado no Contrato de Gestio.

8.2 Custddia, Controladoria e Escrituracdo do Fundo. Os servicos de custodia qualificada

dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros do Fundo e de escrituragdo das
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Cotas serdo exercidos pelo Custodiante. Os servicos de controladoria dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros serdo prestados pelo Controlador de Ativos, pelos quais

ambos fardo jus a remunerag¢do, nos termos do item 7.9 acima.

8.3 Atribuicdes do Custodiante. O Custodiante, diretamente ou por meio de seus

representantes, serd responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

8.4 Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante realizara a guarda dos

Documentos Comprobatorios que lastreiam os Direitos Creditorios Cedidos.

8.4.1 Recebimento dos Recursos Oriundos dos Esforcos de Cobranca. As

cobrangas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e/ou aos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos resultantes dos procedimentos de cobranga, serdo recebidas

diretamente na Conta do Fundo.

8.4.2 Nas hipoteses de recebimento indevido pela Cedente de recursos
decorrente do pagamento de Direitos Creditdrios Inadimplidos, a Cedente devera
informar a Administradora, a Gestora ¢ ao Custodiante, em formato eletronico
previamente acordado entre as Partes, na mesma data da transferéncia dos
recursos, quais os valores que foram recebidos em outra conta que nio a Conta do

Fundo, conforme o caso, e a quais Direitos Creditorios Cedidos se referem.

8.4.3 A Cedente devera transferir para a Conta do Fundo quaisquer valores que
excepcionalmente venha a receber da(s) Devedora(s), em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos (i) no mesmo dia do respectivo
recebimento indevido, caso tal recebimento ocorra até as 15h00 (quinze horas);
ou (ii) no Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento indevido, caso tal

recebimento ocorra apods as 15h00 (quinze horas).

8.4.4 As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora no
Capitulo 9 abaixo aplicam-se, no que couberem, a substitui¢do e a renuncia do

Custodiante, observado o disposto nos itens abaixo.
8.4.5 Arenuncia, pelo Custodiante, das fun¢des assumidas perante o Fundo, nos

termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificagdo

a Administradora.
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8.5.1 Na hipdtese de rentncia pelo Custodiante, nos termos do item 8.5.3, a
Administradora deverd (i) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do
item 18.1 abaixo; (ii) da data do recebimento da notificagdo de renuncia até a data
de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea (iii) a seguir,
consultar e buscar obter propostas de institui¢des credenciadas perante a CVM
para a prestacdo dos servigos de custddia qualificada de fundos de investimento,
com capacidade técnica para assumir as fungdes de custodia do Fundo, em
substitui¢do ao Custodiante; e (iii) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data do recebimento da notificagdo de rentincia, convocar Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, devendo a referida
Assembleia Geral de Cotistas ocorrer em prazo igual ao prazo de convocacio
estabelecido neste Regulamento, sem prejuizo da possibilidade de a referida

Assembleia Geral de Cotistas ocorrerem prazo inferior ao estabelecido.

8.5.2 O Custodiante recebera parcela proporcional da Taxa de Administragéo,

observado o disposto no item 7.9 acima.

8.6 Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Os servi¢os de cobranca dos Direitos

Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo Agente de Cobranca, em nome do Fundo,

de acordo com a Politica de Cobranga descrita no Anexo IV deste Regulamento.
8.6.1 O Agente de Cobranga podera proceder com a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo, para tanto, conforme aprovado em

Assembleia Geral de Cotistas, contratar terceiros para realizar referida cobranga.

8.7 Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora. A

Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses com a Gestora, com
o Custodiante ou com o Agente de Cobranga no exercicio de suas fungdes, bem como
manifesta sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual

cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.

9. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

9.1 Renuncia da Administradora. A Administradora, mediante aviso, por correio

eletronico, podera renunciar a administra¢do do Fundo, desde que convoque, no mesmo
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ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacio

antecipada desse, nos termos da legislagdo em vigor e do disposto no Capitulo 15, abaixo.

9.2 Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia da Administradora.

Caso a Administradora néo seja substituida no prazo estabelecido na RCVM 175 e/ou na
hipdtese de deliberacdo voluntaria pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de sua fungfo até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

9.3 Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora. Nas hipdteses de

substitui¢do da Administradora e de liquidagéo antecipada do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das

que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

10. PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

10.1 A originagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis se dd por meio (i) da celebragdo do
Acordo de Parceria; e (ii) da realizagdo das Transac¢des de Pagamento pelos Usuarios com
a utilizagdo de Instrumentos de Pagamentos para a aquisi¢do de bens ou servicos junto

aos Recebedores Credenciados.
10.2 A Politica de Originagdo de Crédito encontra-se no Anexo III a este Regulamento.

10.3 A aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo Fundo sera realizada com base nas regras,
condi¢des e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdo, bem como observados
os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo. Os Direitos Creditorios Elegiveis
serdo provenientes de transagdes de crédito de presentes, todas com a identificagdo do

chip e demais informagdes dos cartdes, observada a regulamentagao aplicavel.
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I1. PROCEDIMENTOS DE  COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS

11.1 Recebimento Ordindrio dos Direitos Creditorios. Os recursos decorrentes dos

respectivos pagamentos pela(s) Devedora(s) serdo recebidos diretamente na Conta do

Fundo, observando os seguintes procedimentos:

(1) os Direitos Creditdrios deverdo estar registrados junto a Entidade de Registro, com

a identifica¢do do Fundo como titular da respectiva UR;

(ii))  a Entidade de Registro responsavel pelo controle da titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos deverd comunicar a respectiva Devedora o domicilio

bancario do Fundo, enquanto credor dos Direitos Creditorios Cedidos;

(iii)  a Devedora devera informar ao seu respectivo banco liquidante para efetuar o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos na Conta do Fundo, conforme

previamente informada a Entidade de Registro; e

o Custodiante realizara diariamente a conciliacdo entre os valores depositados na
Conta do Fundo, junto a Institui¢do Financeira Autorizada, e os valores devidos
ao Fundo com base nos relatérios de liquidacéo disponibilizados pela Entidade de

Registro.

11.2 Cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos. Na hipdtese de ndo

pagamento integral pela Devedora dos Direitos Creditdrios Cedidos, devera ser observado
o procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos estabelecido na

Politica de Cobranca, que integra o presente Regulamento como seu Anexo [V.

12. SUBCLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS
COTAS DO FUNDO

12.1 Subclasses, Investimento e Distribuicio das Cotas

12.1.1 Cotas do Fundo. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu

patrimonio e sdo divididas em Subclasses.
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12.1.2 Forma. As Cotas serdo escriturais € nominativas e mantidas em conta de depdsitos

em nome de seus respectivos Cotistas.

12.1.3 Aplicagdo em Cotas Seniores. O investimento em Cotas Seniores devera ser
realizado em moeda corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta
corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da

Administradora. Os custos relativos as tarifas bancarias correm por conta do subscritor.

12.1.4 Aplicacio em Cotas Subordinadas do Fundo. O investimento em Cotas
Subordinadas pode ser realizado por meio (i) da entrega dos Direitos Creditdrios
Elegiveis; e/ou (ii) de transferéncia em moeda corrente nacional por meio da B3 ou
mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica
disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a
critério da Administradora, ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as
tarifas bancérias serdo pagos pelo subscritor. Novas emissdes de Cotas Subordinadas

poderdo ser realizadas com o intuito de manter o Indice de Subordinagao.

12.1.5 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serdo
considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem disponiveis
na Conta do Fundo e os seguintes documentos assinados: (i) Termo de Adesdo; (ii)

Boletim de Subscri¢ao; e (iii) Compromisso de Investimentos.

12.1.6 Documentos de Subscri¢do. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar,
por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia
em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo na forma do
Anexo II ao presente Regulamento, bem como do boletim de subscricio e do

compromisso de investimento.

12.1.7 Distribui¢do das Cotas. Na 1? (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, essas serdo
distribuidas nos termos da Resolugdo CVM 160, ou por meio de oferta publica via lote
unico e indivisivel, exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas, observada a

regulamentacdo em vigor.

12.1.8 Suplemento das Cotas Seniores. O Fundo podera emitir multiplas séries de Cotas

Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova série de Cotas Seniores a ser
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emitida pelo Fundo estara sujeita a um Suplemento especifico a este Regulamento, que
deverd estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) as séries das Cotas
Seniores sujeitas a respectiva emissao; (ii) valor minimo e maximo das Cotas Seniores a
serem emitidas nos termos da respectiva série; (iii) preco de emissdo das Cotas Seniores;
(iv) as datas de emissdo e resgate; (V) os cronogramas de amortizagdo e pagamento de
remuneracgdo; (vi) o Benchmark Sénior; (vii) as caracteristicas especificas das Cotas
Seniores de cada série; e (viii) a metodologia de calculo do valor de cada Cota Sénior.

12.1.9 Caracteristicas das Cotas Seniores. As Séries de Cotas Seniores emitidas pelo

Fundo possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

1) prioridade de distribui¢do de remuneragdo, amortizagdo de principal e/ou resgate

em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(i1))  seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste

Regulamento e no respectivo Suplemento;

(ii1))  direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberag@o nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1

(um) voto;

(iv)  os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido, na
hipotese de ocorréncia de amortizacdo extraordindria ou de resgate de Cotas
Seniores, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de

Cotas Seniores em circulacdo;

(v)  terfo direito de voto com relacdo as matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas que, por qualquer modo, alterem os direitos das
Cotas Seniores; €

(vi)  as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo remuneracgéo determinada no

respectivo Suplemento.
12.1.10 Caracteristicas Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas, a serem subscritas e

integralizadas pelo Cotista Subordinado, em moeda corrente nacional ou,

alternativamente, por meio de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, em montante
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equivalente, no minimo, ao necessario para que seja sempre atendido o Indice de

Subordinagdo , terdo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

serdo subordinadas as Cotas Seniores para os fins de pagamento de retorno,

amortizacdo de principal e resgate;

somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas apds o resgate integral das Cotas
Seniores, exceto na hipotese de excesso em relacdo ao Indice de Subordinagio,
observado o item 12.3.2 abaixo, admitindo-se o resgate mediante dacdo em

pagamento de Direitos Creditdrios;

somente poderdo receber o pagamento a titulo de retorno apos a realizagdo do
pagamento de remuneragdo as Cotas Seniores em cada data de pagamento de

remuneracdo ou Data de Amortizagdo, conforme aplicavel;

somente poderdo ser subscritas, integralizadas ou adquiridas pelo Cotista

Subordinado;

na data de emissdo da primeira emissdo, terdo o valor unitario de R$ 1.000,00 (mil

reais);

seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu

valor de resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

terdo direito de voto com relagdo as matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas que, por qualquer modo, alterem os direitos das
Cotas Subordinadas, sendo que cada Cota Subordinada correspondera a 1 (um)

voto;

12.1.11 Taxas e Despesas Aplicaveis as Subclasses de Cotas. Cada Cota de cada Subclasse

estard sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a tal Subclasse, ficando ressalvado,

no entanto, que as Cotas de cada Subclasse terdo direito a taxas de retorno diferentes.

12.1.12 Deposito e Negociacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores serdo depositadas

para (i) distribuicdo primdria por meio do MDA Modulo de Distribui¢do de Ativos, da
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B3, sendo a distribui¢do liquidada e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3
e (i1) negociacdo secundéria por meio do Fundos21, sendo a distribui¢do e as negociagdes
liquidadas e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores

estardo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Resolu¢do CVM 160.

12.1.13 Registro e Negociacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas ndo serdo
depositadas para distribui¢do primaria ou para negocia¢do no mercado secundario, sendo

vedada sua negociag@o no mercado secunddrio.
12.2 Subordinagéo

12.2.1 Prioridade das Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo as Cotas que ndo s@o
subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de amortizacdo, resgate e distribui¢do de
rendimentos. Os critérios para a distribui¢do dos recursos as Cotas Seniores estdo

previstos no respectivo Suplemento.

12.2.2Subordinag¢o das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo as Cotas que sdo
subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos, observada o Indice de Subordinagio . Portanto, o resgate das Cotas

Subordinadas somente devera ocorrer apos o resgate total das Cotas Seniores.

12.2.3Indice de Subordinac¢do . O Fundo devera observar o Indice de Subordinacio de
105,26% (cento e cinco inteiros e vinte e seis centésimos por cento). Isso significa que,
no minimo, 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo deve ser representado

por Cotas Subordinadas em circulagio (“Indice de Subordinagdo™). A verificagdo do

Indice de Subordinagdo devera ser desempenhada pela Administradora diariamente.

12.2.4 Cumprimento do Indice de Subordinagdo. O Cotista Subordinado devera
subscrever Cotas Subordinadas em um montante necessario para atingir o Indice de
Subordinag¢do. Se o Cotista Subordinado ndo subscrever o valor necessario para cumprir
o Indice de Subordinagio, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do efetivo
recebimento de notificagdo pelo Cotista Subordinado para tanto, tal evento devera ser
considerado um Evento de Avalia¢do. A referida notificagdo deverd ser enviada pela
Administradora ao Cotistas Subordinado em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da

verificagdo do desenquadramento do Indice de Subordinago.
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12.3 Amortizacdo e Resgate das Cotas

12.3.1 Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores deverdo ser amortizadas em cada Data
de Amortizagdo em conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas
somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a amortizagdo ou o resgate integral
das Cotas Seniores, ressalvadas a hipotese de amortizagdo extraordinaria das Cotas

Subordinadas prevista a seguir.

12.3.2 Amortizagdo Extraordinaria em Caso de Excesso em Relag¢do a Razdo de

Garantia. Sujeito a ordem de alocagdo dos recursos prevista no item 13.7 abaixo, o Cotista
Subordinado podera solicitar a realizagdo da amortizacdo extraordindria das Cotas
Subordinadas, a qual sera paga em até 10 (dez) dias contados da solicitagdo, desde que (i)
considerada pro forma a amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas a ser
realizada, o Indice de Subordinagdio seja mantido; (ii) o Fundo esteja adimplente no
cumprimento de suas obrigag¢des; (iii) ndo esteja em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo
e/ou Eventos de Liquidacdo; e (iv) existam Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis

e suficientes para o pagamento das amortizacgdes.

12.3.2.1 Syjeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocago dos recursos prevista
no item 13.7 abaixo, o montante maximo de Cotas Subordinadas a ser amortizado devera
ser o maior que permita o atendimento das condi¢des do item 12.3.2 acima, considerada

proforma a amortizagdo extraordindaria das Cotas Subordinadas a ser realizada.

12.3.2.2 A amortizagdo extraordindria das Cotas Subordinadas atingird todas as Cotas

Subordinadas em circulago, de forma proporcional e em igualdade de condigdes.

12.3.3 Resgate das Cotas. As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na data de resgate
prevista no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas serdo resgatadas somente em

caso de liquidagdo do Fundo.
12.3.4 Distribuicdes aos Cotistas. A distribui¢do de principal e quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou

resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

12.3.5 Pagamento das Amortizagdes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de

amortizacdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo
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(1) valor da ultima Cota divulgada para as Cotas Subordinadas; e (ii) valor de fechamento
da Cota na Data de Amortizagdo para as Cotas Seniores, observadas as disposi¢des dos
respectivos Suplementos, e sera realizado mediante deposito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

12.3.6 Resgate em Direitos Creditdrios Cedidos e/ou em Ativos Financeiros. Os Cotistas
poderdo receber Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira como pagamento pelo resgate final ou amortizacdo de suas Cotas, neste ultimo
caso, considerando o cendrio de liquidagdo antecipada do Fundo ou deliberacdo da

Assembleia Geral de Cotistas neste sentido.

12.3.7 Amortiza¢des e Resgates em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipotese de
qualquer Data de Amortizagdo coincidir com dia que nio seja um Dia Util, a amortizagio
devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que nio havera qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortiza¢do devido a tal

mudanga.

12.4 Patriménio Liquido. O patrimonio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica
do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as
despesas do Fundo e provisdes. Na apuracdo do valor da carteira, serdo observadas as
normas e procedimentos constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como
o disposto neste Regulamento, sendo que todos os rendimentos auferidos pelo Fundo
serdo incorporados ao Patrimonio Liquido. O somatério do valor das Cotas sera

necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio Liquido.

12.5 Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas Seniores serdo objeto de classificagdo de

risco pela Agéncia Classificadora de Risco em até 12 (doze) meses contados da 1?

Integralizagdo de Cotas.
12.5.1 A classificag@o de risco das Cotas Seniores devera ser revista em periodicidade

trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que informard a Administradora a

respeito da nova classificagéo de risco, caso aplicavel.
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12.5.2 Qualquer alteragdo na classificagdo de risco das Cotas Seniores devera ser
comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica enderegada a cada um
dos Cotistas do Fundo.

12.5.3 As Cotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas pelo Cotista Subordinado,
sendo dispensada a classificagdo de risco das referidas Cotas, nos termos da RCVM 175.
A Cedente ou suas partes relacionadas, no momento da subscri¢do das Cotas
Subordinadas, assinard o Termo de Adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operagdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e
da auséncia de classificag¢do de risco das Cotas Subordinadas. Na hipotese de o presente
Regulamento vir a ser modificado visando a permitir a transferéncia ou negociagdo das
Cotas Subordinadas no mercado secundario, serd obrigatério o prévio registro de
negociacdo das referidas Cotas na CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel, e a

apresentacdo do respectivo relatorio de classificagdo de risco.

12.6 Patrimdénio Autorizado. A Administradora, mediante solicitagdo enviada pela

Cedente, podera decidir realizar novas emissdes de Cotas Seniores sem a necessidade de
aprovacgdo em Assembleia Geral de Cotistas, assegurando aos Cotistas Seniores direito de
preferéncia na subscri¢do de novas Cotas Seniores na propor¢do do nimero de Cotas
Seniores que possuirem (ndo sendo admitidas cotas fracionarias), a possibilidade de
cessdo do direito de preferéncia a terceiros, Cotistas ou ndo, respeitando-se os prazos
operacionais e procedimentos da B3 necessarios ao exercicio e a cessdo de tal direito de
preferéncia, desde que (a) o Patrimonio Liquido do Fundo fique limitado ao valor total de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), ja considerando o valor das Cotas
Seniores da 1* (primeira) emissdo do Fundo; (b) ndo prevejam a integralizacdo das Cotas
Seniores da nova emissdo em bens e direitos; e (c) o Indice de Subordinagio seja

observado.

12.7 Direito de Preferéncia. Os Cotistas gozardo de direito de preferéncia na aquisigéo de

novas Cotas da mesma Subclasse de sua titularidade, devendo tal direito ser exercido em

até 5 (cinco) Dias Uteis apds a notificagéio da Administradora nesse sentido.
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13. VALORIZACAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E ORDEM DE
ALOCACAO DOS RECURSOS

13.1 Reserva de Liquidez. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Liquidez, cujo

valor minimo sera equivalente a 3 (trés) meses de despesas ordindrias do Fundo. A
Reserva de Liquidez sera constituida quando da integralizac¢do das Cotas do Fundo, e sera
custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na Reserva de
Liquidez serdo investidos em Ativos Financeiros. O Fundo deterd todos os direitos em
relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de
Liquidez, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos

Cotistas.

13.2 Reserva de Caixa. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo valor

sera equivalente ao montante necessario para a realizagdo da amortizagdo da proxima
parcela de Cotas Seniores, conforme o respectivo Suplemento. A referida Reserva de
Caixa devera comegar a ser constituida pela Administradora com 30 (trinta) Dias Uteis
de antecedéncia da respectiva Data de Amortizacdo e deverd estar devidamente
constituida com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva Data de

Amortizagdo.

13.3 Calculo do Valor dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios Cedidos

vincendos e os Direitos Creditorios Inadimplidos terfio seu valor apurado todo Dia Util,

observado o disposto na legislagdo vigente, assim como as provisdes e as perdas com tais
Direitos Creditorios Cedidos vincendos e Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos
integrantes da carteira do Fundo serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagéo
e regulamentacdo vigentes, conforme descri¢do contida no Manual do Administrador de
Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito, disponivel em sua pagina na rede mundial de

computadores: https://www.singulare.com.br.

13.3.1 Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo
terdo seus valores de mercado calculados conforme a metodologia de avaliagdo e
precificacdo descrita no Manual de Precificacdo de Ativos do Administrador, disponivel

em sua pagina na rede mundial de computadores: https://www.singulare.com.br.

13.3.2 As provisoes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditorios ou com os

Ativos Financeiros integrantes da Carteira ser@o, respectivamente, efetuadas ou
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reconhecidas nos termos da Instru¢do CVM 489/11. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada

ou perda reconhecida.

13.3.3 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditdrios de
uma mesma Devedora devera ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no
artigo 13 da Instru¢cdo CVM 489/11, sendo facultada a andlise individualizada dos
Direitos Creditdrios, observada a metodologia de avaliagdo descrita no manual da

Administradora.

13.3.4 A Administradora constituira provisdo para os Direitos Creditérios Cedidos de
acordo com o disposto na regulamentacdo vigente e com o Manual de Provisdo Para
Perdas em Ativos de Crédito da Administradora, disponivel para consulta no site da

Administradora (https://www.singulare.com.br.).

13.3.5 Apos materializagdo do inadimplemento de um Direito Creditério Cedido a
provisdo sera realizada com base na metodologia do Manual de Provisdo Para Perdas em
Ativos de Crédito da Administradora, disponivel para consulta no site da Administradora

(https://www.singulare.com.br.).

13.3.6 Célculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos demais Ativos

Financeiros que compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas regras descritas
no manual da Administradora (https://www.singulare.com.br.), bem como nas regras
aplicaveis do BACEN e da CVM.

13.4 Célculo do Valor das Cotas Seniores. O preco unitario das Cotas Seniores

correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimoénio Liquido dividido pelo
numero de Cotas Seniores em circulag@o; ou (b) o Valor Unitario da Cota S€nior no Dia
Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no
Benchmark Sénior estabelecido no respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores

pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de amortiza¢do ou resgate.

13.5 Célculo do Valor das Cotas Subordinadas. O prego unitario das Cotas Subordinadas
sera equivalente a divisdo dos ativos remanescentes do Fundo apos a dedugdo do valor
das Cotas Seniores, pelo numero de Cotas Subordinadas. O Valor Unitario das Cotas
Subordinadas sera calculado no fechamento de cada Dia Util pela Administradora, para

fins de pagamento de integralizag@o.
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13.6 Ordem de Aplicagdo de Recursos. Diariamente, a partir do inicio das atividades do

Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as

exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado,

enquanto em curso um Evento de Avaliagcdo e/ou um Evento de Liquidagdo, conforme

disposto neste Regulamento:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

14.

14.1

(@)

pagamento dos Encargos do Fundo;
constitui¢do e/ou recomposi¢do da Reserva de Liquidez;

pagamento de eventuais parcelas de amortizacdo programada vencidas e ndo

pagas, que sejam devidas as Cotas Seniores;

pagamento de resgate de Cotas Seniores aos cotistas dissidentes, nos termos deste

Regulamento;

pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores na respectiva Data de

Amortizagdo, se houver;
constitui¢do e/ou recomposi¢do da Reserva de Caixa;

aquisi¢cdo pelo Fundo de Direitos Creditorios, observando-se a Politica de

Investimentos; e
pagamento de resgate de Cotas Subordinadas.

EVENTOS DE AVALIACAO

Caracterizam Eventos de Avaliacio:

inobservancia pela Administradora de seus deveres e obriga¢des previstos neste
Regulamento, verificada pelos Cotistas, desde que, notificada por Cotista para
sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora ndo o fizer no prazo de 5

(cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificagio;
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(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

inobservancia pela Gestora e/ou pelo Custodiante, conforme o caso, dos deveres
e das obrigagdes relativos (a) a cessdo dos Direitos Creditdrios; e/ou (b) ao
pagamento do Preco de Aquisi¢do previstos neste Regulamento, desde que ndo

sanados no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

inobservancia pelo Custodiante dos demais deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, desde que, se notificado pela Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis, contados da data do recebimento da referida notificagdo;

caso, em 2 (dois) Dias Uteis consecutivos ou em 3 (trés) Dias Uteis alternados em
periodo de 90 (noventa) dias, pagamentos relativos a Direitos Creditérios Cedidos
sejam direcionados para qualquer conta corrente que ndo a Conta do Fundo,

conforme controle a ser realizado pela Gestora;

caso seja mantido valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) em Conta do
Fundo, aberta junto a Administradora, por mais de 2 (dois) Dias Uteis
consecutivos contados da 1* Data de Integralizagdo de Cotas, conforme controle

a ser realizado pela Gestora.

aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios em desacordo com os Critérios de

Elegibilidade ou as Condig¢des de Cessao;

interrupgdo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestagdo dos servigos pela Gestora ou pelo Custodiante, sem que
tenha havido sua efetiva substitui¢do por outro prestador de servigos, nos termos

deste Regulamento;

desenquadramento do Indice de Subordinagio desde que ndo tenha havido
subscri¢do, por parte do Cotista Subordinado, do valor das Cotas Subordinadas
necessario para cumprir o Indice de Subordinago, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a

contar do recebimento pelo Cotista de notificagdo da Administradora para tanto;
caso o Indice de Resolucdo de Cessdo exceda 1,20% (um inteiro e vinte

centésimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, conforme verificado

diariamente;
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

caso ocorra o desenquadramento do Indice de Dilui¢do em valor que exceda
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo, conforme verificado mensalmente por controle realizado pela Gestora,
sendo certo que esta ficard responséavel por notificar a Administradora em caso de

descumprimento;

caso ocorra, por qualquer motivo, inadimplemento de qualquer Devedora em
relag@o aos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo, desde que tal inadimplemento

ndo seja sanado em 2 (dois) Dias Uteis de sua ocorréncia.

exceto se sanado no prazo de 1 (um) Dia Util e desde que haja disponibilidades,
nas hipdteses de (a) o Fundo deixar de efetuar o pagamento integral das
amortizacdes das Cotas Seniores, nas respectivas Datas de Amortizagdo,
conforme definido no respectivo Suplemento; (b) ndo ser realizado o pagamento
integral dos resgates das Cotas Seniores, na respectiva data de resgate, conforme
definido no respectivo Suplemento; (¢) o Fundo deixar de efetuar o pagamento do
Benchmark Sénior nas respectivas datas de pagamento de remuneragédo, conforme
definido no respectivo Suplemento; e/ou (d) serem realizados pagamentos de

amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em 2 (dois) ou mais

notches em relacdo a classificagdo de risco atribuida na data de emissao;

ndo obtencdo de rating por Agéncia Classificadora de Risco em até 12 (doze)

meses apos a 1? Data de Integralizacdo de Cotas;

caso apds o prazo de 12 (doze) meses indicado no item xii acima, a Agéncia
Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classifica¢do de
risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias,
em razdo de evento imputavel a Cedente, a Administradora, a Gestora, ao

Custodiante ou a qualquer outro terceiro;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos

definidos neste Regulamento;

resilicdo de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer prestador de

servigo sem que outro(s) prestador(es) de servigo assuma(m) integralmente as
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xx1v)

atribuicdes ali estabelecidas e tal vacancia possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas

dos Cotistas, conforme observado pela Administradora;

caso o Fundo deixe de atender a Alocagdo Minima de Investimento e tal evento

ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos;

caso haja recurso em caixa disponivel para compra de Direitos Creditorios e ndo
haja originacdo e/ou cessdo de Direitos Creditérios pela Cedente ao Fundo por

periodo igual ou superior a 20 (vinte) dias;

caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Liquidez ndo atendam, por

periodo igual ou maior do que 10 (dez) dias, ao disposto no item 13.1;

caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Caixa ndo atendam, por

periodo igual ou maior do que 1 (um) Dia Util, ao disposto no item 13.2;

caso a Administradora ou a Gestora recebam notificagdo da Cedente ou tomem
conhecimento por qualquer outro meio, sobre (a) a existéncia de operagdo
societaria que possa resultar em uma mudanga do Controle indireto ao nivel de
pessoa fisica da Cedente; ou (b) a ocorréncia de alteragdo no Controle indireto ao

nivel de pessoa fisica da Cedente;

pedido de recuperagdo judicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros (desde que ndo elidido no prazo legal), decretagdo de
evento de interven¢do, liquidagdo, extingdo, dissolucdo, insolvéncia, faléncia,
administracdo especial ou outros eventos similares da Institui¢do Financeira
Autorizada, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis ou
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores passando a ser inferior

13 2"
a br.A , conforme controle a ser realizado pela Gestora;

caso se tome conhecimento de erro ou incorre¢do em quaisquer das declara¢des
prestadas pela Cedente no ambito do Contrato de Cessdo e que possa, de forma
justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do
Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas e desde que

tal situacdo ndo possa, de forma justificada, em prazo acordado entre as

97



@) singulare

(xxv)

(xxvi)

respectivas partes, ser sanada pela Cedente, conforme controle a ser realizado pela

Gestora;

caso se tome conhecimento de falsidade em quaisquer das declaragdes prestadas
pela Cedente no ambito do Contrato de Cessdo e que possa, de forma justificada,
afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo, bem
como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas, conforme controle

realizado pela Gestora;

caso haja qualquer deciséo judicial transitada em julgado e/ou decisdo definitiva
de autoridade governamental cujo objeto seja um questionamento da existéncia,
validade, regularidade e/ou formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis
cedidos ao Fundo, que afete adversamente o Fundo, de maneira a prejudicar a sua

continuidade, conforme controle realizado pela Gestora;

(xxvii) existéncia de evidéncias de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo Direitos

Creditérios em desacordo com as declaragdes por ela prestadas no ambito do

Contrato de Cessdo, conforme controle realizado pela Gestora;

(xxviii)caso quaisquer das alteragdes a Politica de Originagdo de Crédito e/ou a Politica

(XxiX)

(xxx)

de Cobranga, informadas pela Cedente a Administradora, nos termos do Contrato
de Cessdo possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal
do Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas e desde
que tal situagdo ndo possa, de forma justificada, ser sanada pela Cedente em prazo

acordado entre as respectivas partes;

criagdo de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevagdo de aliquotas ja
existentes ou modificagdo de suas bases de céalculo que inviabilize completamente
o atendimento da taxa de desconto minima estabelecida neste Regulamento e/ou

os rendimentos e amortiza¢des devidos pelo Fundo aos Cotistas;

o inadimplemento da Cedente no cumprimento de qualquer operagdo de natureza
financeira em que qualquer das Pessoas acima referidas seja parte, observados os
respectivos prazos de cura, independentemente da efetiva declaracdo de
vencimento antecipado ou inicio de qualquer procedimento de cobranga judicial
ou extrajudicial, e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer

das operagdes financeiras acima referidas, cujo valor unitario ou total de principal
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(xxx1)

seja superior a 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para

anulacdo ou sustagdo de seus efeitos, conforme controle realizado pela Gestora;

a ocorréncia de eventos que ensejem o protesto ou que tenham sido protestados
titulos emitidos pela Cedente, cujo valor unitario ou total seja superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados
os que tenham sido objeto de medida judicial ou extrajudicial adequada para

anulacdo ou sustagdo de seus efeitos, conforme controle realizado pela Gestora;

(xxxii) caso seja proferida decisdo judicial exequivel, que ndo tenha os seus efeitos

suspensos no prazo legal, no ambito de ag¢do ou conjunto de a¢des de execucdo
para pagamento de quantia certa, incluindo as execu¢des fiscais, que condene a
Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas ao pagamento de valor igual
ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), conforme controle realizado

pela Gestora;

(xxxiii)ocorréncia de arresto, penhora ou sequestro de bens da Cedente em valor igual ou

superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerado individualmente ou
em conjunto, salvo se contra tal decisdo judicial a Cedente tempestivamente
interpuser recurso ou medida judicial com efeito suspensivo ou a Cedente tenha

garantido o pagamento em juizo, conforme controle realizado pela Gestora;

(xxxiv)caso ocorra a concessdo de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar

fiscal de que trata a Lei n° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que
possa impor restri¢do a alienacdo de Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo,
salvo se contra tal decisdo judicial a Cedente ou qualquer de suas Pessoas
controladas tempestivamente obtiver efeito suspensivo e garantir em juizo o

pagamento dos valores em discussdo, conforme controle realizado pela Gestora;

(xxxv) descumprimento, pela Cedente, de qualquer de suas respectivas obrigacdes

estabelecidas no Contrato de Cessdo e/ou nos demais Documentos do Fundo,
desde que o respectivo evento, (a) de forma justificada, possa afetar negativamente
a boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos,
garantias e prerrogativas dos Cotistas; e (b) ndo seja regularizado ou justificado
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou outro prazo que venha a ser acordado pelas

respectivas partes, contado do recebimento, pela Cedente, de comunicacio
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enviada pela Administradora informando-a de sua ocorréncia, conforme controle

realizado pela Gestora;

(xxxvi)ndo pagamento, pela Cedente, dos valores devidos ao Fundo na hipotese de

Resolugdo de Cessdo descrita no Contrato de Cesséo;

(xxxvii) alteragdo do objeto social da Cedente, que impega a origina¢do ou a cessio

dos Direitos Creditdrios ao Fundo, conforme controle realizado pela Gestora;

(xxxviii) pedido ou requerimento de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
intervenc¢do ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, da Administradora ou da

Gestora, sem a sua efetiva substitui¢do nos termos deste Regulamento;

(xxxix)verificagdo de que, por qualquer motivo, seja por for¢a das normas legais ou
regulamentares ou ndo, a Cedente esteja impedida de realizar as atividades
previstas no seu objeto social, de modo que tal situagdo impacte negativamente,
de forma relevante, a originagdo ou a validade dos Direitos Creditorios, ou a sua

cessio ao Fundo; e

(x1)  ocorréncia de evento que dé causa ao descredenciamento da Cedente junto ao
Arranjo de Pagamento no qual os Direitos Creditorios foram originados, conforme

controle realizado pela Gestora;

(xli)  caso o Valor Méaximo de Cessdes sem comprovacdo da destinacdo dos recursos
seja descumprido e ndo regularizado no prazo de 1 (um) Dia Util, conforme
controle a ser realizado diariamente pela Gestora. Caso o respectivo valor
ultrapasse o valor total das Cotas Subordinadas em circulagdo do Fundo a
regularizagdo pela Cedente deverd se dar na mesma data da notificag@o por parte

da Gestora.

14.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo a Administradora (i) suspendera
imediatamente a aquisi¢do de Direitos Creditorios, e (ii) convocard Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Capitulo 17, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Evento de
Avaliacdo, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razio do
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que o Evento de
Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral de Cotistas constitui ou ndo um Evento de

Liquida¢do, devendo, na hipotese de configuracdo de um Evento de Liquidagdo, ser
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convocada uma nova Assembleia Geral de Cotistas nos termos do Capitulo 17 abaixo,

para deliberar sobre a eventual interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo do Fundo.

15.

LIQUIDACAO DO FUNDO

15.1 Eventos de Liquidacdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagdo antecipada

do Fundo, a ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos previstos na RCVM
175;

caso, por disposi¢do legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem judicial,
arbitral ou de qualquer autoridade governamental, a Cedente seja impedida de
originar e/ou ceder ao Fundo Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de

Elegibilidade especificados no presente Regulamento;

se for deliberado que um Evento de Avaliag@o constitui Evento de Liquidacio;

na hipdtese de declaracdo da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de

Cessdo, por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental;

interrupgdo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestagdo dos servicos pela Administradora, inclusive nas hipdteses de
destituicdo e renuincia, sem que tenha havido sua efetiva substitui¢do por outro

prestador de servigos, nos termos deste Regulamento;

caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, resilido;

caso o indice ou parametro de apuragdo do valor das Cotas Seniores seja extinto
ou, por outro motivo, haja a impossibilidade legal de aplicagdo do indice ou
parametro de apuragdo do valor das Cotas Seniores e os Cotistas ndo consigam,
por 2 (duas) Assembleias Gerais de Cotistas consecutivas, determinar um novo
indice ou parametro de apuragdo do valor das Cotas Seniores ou caso ndo haja
aprovacdo do indice ou parametro apresentado pelos titulares de Cotas

Subordinadas;
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(viii) caso a Cedente deixe de comunicar a Administradora e/ou ao Custodiante a

ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, que seja de conhecimento da Cedente;

(ix)  caso a Cedente decida interromper definitivamente os procedimentos de cessdo de
Direitos Creditérios, conforme definido neste Regulamento e no Contrato de

Cesséo; e

(x) pedido de recuperagdo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal aplicavel,
decretacdio de evento de intervengdo, liquidag¢do, extingdo, dissolugdo,
insolvéncia, faléncia, administragdo especial ou outros eventos similares de
qualquer Devedora e/ou da Cedente, nos termos da legislacdo e regulamentagdo

aplicaveis.
(xi)  caso a Administradora ou a Gestora tomem conhecimento ou sejam notificados
pela Cedente informando que o Cotista Subordinado esteja em processo de

liquidacdo antecipada, conforme aplicavel.

15.2 Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de

Liquidacdo. A Administradora deverd, caso ocorram quaisquer dos Eventos de
Liquidac¢do: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando-os para Assembleia Geral
de Cotistas a fim de que deliberem sobre os procedimentos a serem adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas; (ii) suspender, de imediato, a aquisi¢do
de novos Direitos Creditdrios Elegiveis; e (iii) iniciar os procedimentos para a liquidagdo
antecipada do Fundo, observada a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que
podera, inclusive, decidir pela manutengdo do Fundo em funcionamento normal,

conforme disposi¢des constantes deste Regulamento e da legislagdo vigente.

15.2.1 Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida item 15.2 (i) acima delibere pela
interrupcdo da liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais pelo
Fundo aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, (i) serd assegurado o resgate das
Cotas Seniores detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo certo que (a) os Cotistas
Seniores dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar suas Cotas Seniores até
o encerramento da Assembleia Geral de Cotistas em questdo; e (b) havendo Cotistas

Seniores dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o
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encerramento da Assembleia Geral de Cotistas em questdo; e (ii) as providéncias previstas

no item 15.2 (ii) acima dever@o ser cessadas.

15.2.2 Confirmada a liquidac¢do antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas

compulsoriamente, observados os seguintes procedimentos:

®

(i)

(iii)

a Administradora liquidarda todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,

transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos Creditérios Cedidos de sua titularidade, serdo imediatamente destinados

a Conta do Fundo; e

observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no item 13.7, a
Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao resgate das Cotas em

circulagdo na forma deste Regulamento.

15.3 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditorios Cedidos pendentes de vencimento,

a Assembleia Geral de Cotistas podera determinar que a Administradora adote os

seguintes procedimentos:

(@)

(i)

(iii)

aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o respectivo

pagamento pela Devedora para que os valores sejam rateados entre os Cotistas;

alienar os Direitos Creditérios a terceiros; ou

entregar os Direitos Creditorios Cedidos aos Cotistas para o pagamento dos seus

haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

15.4 Direito de resgate de Cotas dos Cotistas Seniores. Caso, no ambito da Assembleia

Geral de Cotistas para deliberar acerca de um Evento de Liquidacdo, a Assembleia Geral

de Cotistas delibere, observados os quéruns previstos neste Regulamento, pela ndo

liquidacdo do Fundo, serd assegurado, aos Cotistas Seniores dissidentes da referida

decisdo que assim solicitarem, o direito de resgate de suas Cotas por seu respectivo valor

unitario, calculado nos termos previstos neste Regulamento.
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15.4.1 O direito de resgate de que trata o artigo 15.4 acima deverd ser exercido pelos
Cotistas Seniores dissidentes no ambito da propria Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar, conforme o caso, pela interrup¢éo dos procedimentos de liquidagao do Fundo,
cabendo aos Cotistas remanescentes avaliar a viabilidade da continuidade do Fundo em
face do volume de resgates a serem pagos aos Cotistas dissidentes, bem como as eventuais
medidas adicionais que serdo necessarias para que o Fundo se mantenha enquadrado em
relacdo a seus indices e limites previstos neste Regulamento e nas demais normas

aplicaveis.

16. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

16.1 Constituem Encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
RCVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de cotas,

prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.
16.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver

contratado.

17. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

17.1 Competéncia. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(1) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras deste;

(i)  alterar o presente Regulamento, além das hipoteses especificas de alteracdo deste
Regulamento mencionadas nos itens abaixo, as quais se submetem a quoruns de

deliberagdo especificos;

(iii)  deliberar acerca da substitui¢do da Administradora, da Gestora e/ou do

Custodiante;

(iv)  eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas;
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™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

deliberar acerca dos honorarios e despesas do Auditor Independente;

deliberar acerca da elevag@o da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de

seu restabelecimento caso tenha sido objeto de reducio;

deliberar acerca da alteragdo da taxa minima de desconto para defini¢do do Prego

de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis;

aprovar novo aporte de recursos no Fundo para cobranca dos Direitos Creditorios

Cedidos inadimplidos;

deliberar acerca da incorporagdo, fusdo, cisdo, liquidagdo, transformagdo ou

prorroga¢do do Fundo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, se tais eventos

devem ser considerados ou ndo Eventos de Liquidagdo;

deliberar sobre a interrupg¢do dos procedimentos de liquidagdo do Fundo em caso

de ocorréncia de um dos Evento de Liquidagéo previstos no item 15.2;

sem prejuizo do disposto neste Regulamento, alterar os critérios e procedimentos

para amortizagdo parcial ou total e resgate das Cotas;
deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditdrios Elegiveis e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento de resgate

de Cotas aos Cotistas, observado o disposto no Capitulo 12 deste Regulamento;

alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas, conforme

previsto neste Capitulo 17;

deliberar sobre a emissdo de novas séries e/ou Subclasses de Cotas Seniores ou de

cotas subordinadas mezanino, se houver, exceto na hipdtese prevista no item 12.6;

aprovacdo da aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos Creditdorios devidos por uma

devedora que ainda néo conste na defini¢do de “Devedora., do Capitulo 1 deste
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

17.3.1

Regulamento e que possua classificagdo de risco atribuida pela Agéncia

Classificadora de Risco inferior a das Cotas Seniores;
aprovagdo da aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos Creditorios devidos por uma d
evedora que ainda ndo conste na definicdo de “Devedora” do Capitulo 1 deste

Regulamento e que possua classificacdo de risco atribuida pela Agéncia

Classificadora de Risco igual ou superior a das Cotas Seniores;

alterar a Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo 3 acima;

alterar o parametro de rentabilidade, bem como os demais direitos e obrigac¢des

atribuidos a cada Subclasse de Cotas; e

Deliberar sobre a contratagdo de terceiros para a prestacdo de servigos ao Fundo.

17.2  Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral de

Cotistas. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, hipotese em
que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a

divulgagdo do fato ao Cotista, por meio eletronico enderecada a cada Cotista.

17.3 Possibilidade de Nomeacdo de Representantes dos Cotistas. A Assembleia

Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizag@o e de controle gerencial das aplicag¢des

do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

Somente podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoas naturais

ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(@)

(i)

ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas; €
ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seu controlador, em

sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em Coligadas ou outras

sociedades sob controle comum.
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17.4 Convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Os prestadores de servigos essenciais,

o Custodiante, o Cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de
cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da

comunhio de cotistas.

17.4.1 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita por correio
eletronico enderegada aos Cotistas, dos quais constardo o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta os assuntos a serem
tratados, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser realizada

parcial o exclusivamente eletronica.

17.4.2 A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e

votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou
(b) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagdo escrita ou sistema

eletronico.

17.4.3 A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é

considerada como ocorrida na sede da Administradora

17.5 Representantes Autorizados na Assembleia Geral de Cotistas. Somente podem votar

na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de um ano.

17.5.1 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado da data da sua realizagdo,

observado o disposto no presente Regulamento.
17.5.2 Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, devera ser publicado

novo anuncio de segunda convocagdo por correio eletronico aos Cotistas, com

antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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17.5.3 Para os fins do disposto no item 17.5.2 acima, fica estabelecido que a
segunda convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada

juntamente com o correio eletronico de primeira convocagao.

17.5.4 Independentemente das formalidades previstas nos itens 17.5.1 e 17.5.2
acima, considerar-se-4 regular a Assembleia Geral de Cotistas a que

comparecerem todos os Cotistas.

17.5.5 Salvo por motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera
realizada na sede da Administradora, devendo o local ser indicado com clareza na

convocagdo.

17.5.6 A Assembleia Geral de Cotistas devera se reunir presencialmente ou, desde
que tal possibilidade conste da convocagdo, a Assembleia Geral de Cotistas
podera ser realizada por outro meio permitido na regulamenta¢do vigente

aplicavel.

17.6 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito

de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas com referéncia a toda e qualquer
matéria objeto de deliberacdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a

participar com 1 (um) voto.

17.7 Quoruns de Instalacdo e Deliberacdo. A Assembleia Geral de Cotistas sera

instalada com a presenga de Cotistas que representem (i) em primeira convocacao,
pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagdo; e (ii) em segunda
convocagdo, pelo menos, 1 (um) Cotista. As deliberacdes em Assembleia Geral de
Cotistas serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto
nos itens 17.7.1, 17.7.2 e 17.7.3 abaixo.

17.7.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 17.1 inciso (i), (iii), (vi) e
(ix) serdo tomadas, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas em circulagdo e em

segunda convocacdo, pela maioria das Cotas presentes.

17.7.2 As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 17.1 incisos (ii), (iv), (vii),
(viii), (xii), (xiii), (xiv), (xvi), (xvii), (xviii), (xix) e (xx) serdo tomadas, em primeira

convocacdo, por Cotistas Seniores titulares de 65% (sessenta e cinco por cento) das Cotas
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Seniores em circulagdo e, em segunda convocacdo, por 65% (sessenta e cinco por cento)

dos Cotistas Seniores presentes.

17.7.3 As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 17.1 incisos (v), (x), (xi),
(xv) serdo tomadas em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas Seniores em
circulagdo e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas Seniores de titularidade dos
Cotistas Seniores presentes, correspondendo a cada Cota Sénior um voto. Em
complemento, no que tange as matérias dispostas nos incisos (iv), (v), (vii), (xii), (xiii),
(xiv), (xv), (xvi), (xvii), (xviii), (xix) e (xx) do item 17.1 serfo tomadas, em adi¢do e sem
prejuizo dos quéruns dispostos no item 17.7, em primeira e segunda convocagdes, por
Cotistas Subordinados representando a maioria das Cotas Subordinadas emitidas pelo

Fundo.
17.7.4 As deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
Subclasse de Cotas, estdo subordinadas também a aprovagdo prévia de titulares de mais

da metade das Cotas da Subclasse afetada.

17.8 Divulgacdo das DecisBes da Assembleia Geral de Cotistas. As decisdes da

Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizacdo, por meio de correio eletronico enderecado a cada
Cotista.

17.9 Conflitos de Interesse. Para fins de apuracdo do quérum de deliberagdo em

Assembleia Geral de Cotistas, ndo serdo contabilizados os votos de Cotistas que se
encontrem em situacdo de conflito de interesse em relagdo a matéria discutida, conforme

critério adotado pela Administradora.

18. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

18.1 Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos
Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas

decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

18.1.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos

relevantes os seguintes:

109



@) singulare

®

(i)

(iii)

(iv)

™)

a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composic¢do e os limites de diversifica¢@o da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se

refere ao historico de pagamentos;

a alteracdo da classificacdo de risco de qualquer série ou Subclasse de Cotas, se

houver;

a mudanca ou substitui¢do da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga ou

do consultor especializado, se houver;

a ocorréncia de Eventos de Avaliag¢do ou Eventos de Liquidagdo; e

a ocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

18.1.2 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo disponibilizadas no

site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel.

18.2 Sistema de Envio de Documentos. A Administradora deve enviar informe

mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetido
disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no wltimo Dia Util

daquele més.

18.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram,

as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

18.4 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentagdo em
vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando, em

relacdo ao trimestre a que se refere:
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®

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vii)

(viii)

(ix)

que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a Politica de
Investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composi¢do e de

diversificac¢do aplicaveis ao Fundo;

que as operagdes praticadas pelo Fundo foram realizadas a taxas de mercado;

as informacgdes sobre (a) a natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos e
dos Documentos Comprobatorios; (b) a descricdo dos processos de origem dos
Direitos Creditorios e da Politica de Originag¢do de Crédito; e (c) descri¢do dos
mecanismos e procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios, inclusive os
Direitos Creditorios Inadimplidos, coleta e pagamento/rateio destas despesas

entre os Cotistas, observado o disposto neste Regulamento;

possiveis efeitos das alteragdes apontadas no inciso (iii) acima sobre a

rentabilidade da carteira;

caso Direitos Creditorios cedidos pela Cedente ao Fundo representem 10% (dez
por cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre, (a) eventuais altera¢des nos
critérios para a concessdo de crédito adotados pela Cedente, caso os critérios
adotados ja tenham sido descritos no presente Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (b) critérios para a originagdo de crédito adotados
pela Cedente, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no presente
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; eventuais alteragdes nas

garantias existentes para o conjunto de ativos;
forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, incluindo: (a)
descri¢do de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e (b)

indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo;

impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos

de pré-pagamento;

analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no inciso (viii) acima;
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

condi¢des de alienagdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
Direitos Creditorios, incluindo: (a) momento da alienacdo (antes ou depois do

vencimento); e (b) motivacdo da alienacdo;

impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma
possivel descontinuidade nas operagdes de alienacdo de Direitos Creditorios
realizadas: (a) pela Cedente; (b) por instituicdes que, direta ou indiretamente,
prestam servigos para o Fundo; ou (¢) por pessoas ligadas as institui¢des dispostas

nestes subitens (a) e (b);

analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descritas no inciso (xi)

acima;

quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo que
acarretaram a amortizac¢do antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

€

informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de

pagamento previstos.

18.5 Os demonstrativos referidos acima, devem ser enviados 8 CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢cdo dos condéminos do Fundo,

bem como ser examinados por ocasido da realizag¢do de auditoria independente.

18.6 Divulgacdo de Informacgdes. A divulgacdo das informagdes previstas neste

Regulamento deve ser feita por meio de publicagdo na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, ou por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de ato
ou fato relevante, que deverd ser observado o disposto no item 18.1 deste
Regulamento. Qualquer mudanga com relagéo a tal politica devera ser precedida

de aviso aos Cotistas.
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19.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

19.1 Escrituracdo Contdbil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo tera escrituragdo

contabil propria. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por

Auditor Independente registrado na CVM e estarfio sujeitas ao disposto na legislacdo

vigente.

19.2 As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor

Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente

constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

®

(i)

(iii)

opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a

posicédo financeira do Fundo, de acordo com as regras do aplicaveis;

demonstragdes financeiras do Fundo, contendo a demonstragdo do resultado, o
balango patrimonial, demonstragdo da evolu¢do do Patrimonio Liquido,
demonstragdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor;

€

notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpreta¢do das demonstrag¢des financeiras.

19.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano,

encerrando-se em junho de cada ano.

19.4 As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgagdo das demonstracdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragao
dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagao de
despesas do Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a

observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
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20. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

20.1. A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas

subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

20.2. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigagdo origindria dos Direitos Creditorios e demais
ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente

a somatoria do valor total das Cotas.

20.3. Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio
Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes

adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

20.4. Na hipotese de verificacdo de Patrimonio Liquido Negativo descrita acima, os
Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os

compromissos da Classe definidos neste Regulamento.
21. FORO

21.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com

expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Séo Paulo, [--] de [--] de 2024
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ANEXO I
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO REFERENTE A PJ* ([9) SERIE DE COTAS SENIORES

DO SOULPAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A [* ([9) Emissdo da [®° ([9) Série de Cotas Seniores do SOULPAY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, tera as seguintes caracteristicas:

®

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

Montante da [9* ([ P Série de Cotas Seniores: R$[ ] ¥ | r®ais);
Quantidade de Cotas Seniores da [ ([ | Série: [ 1 1):®
Valor Nominal Unitario: R$[ § ([ [%eais);
Data de Emissao: [’ de [ ]‘de [ ];'
Data de Resgate: [1 de [ ].de [ ];.

[ ] [ ]
Benchmark Alvo: [ ] ([ ]) ao ano;

Datas de Pagamento de Remuneragdo: [®];
Datas de Amortizagdo (cronograma de amortiza¢des programadas): [®];

Regimento de Distribui¢do das Cotas: [®];
Forma de Integralizagdio: A vista, no ato de subscrigdo, pelo respectivo valor
nominal unitario, na primeira data de integraliza¢do, ou pelo valor da Cota

calculado na forma do item 13.5 do Regulamento;

Prazo para Distribuicdo: Nos termos do Artigo 8°-A da Instru¢do n® 476, a

subscri¢do da [®]* emissdo de Cotas devera ocorrer no prazo maximo de 24 (vinte
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e quatro) meses contado do comunicado de inicio da distribui¢do das Cotas objeto

do presente Suplemento; e

(xii) Forma de Colocagdo: Oferta publica [com esfor¢os restritos] realizada nos termos
da Instrucdo CVM [476/400].

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo,®]de [® de[?
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ANEXO II

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO DO SOULPAY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente termo de adesdo (“Termo de Adesdo ) € para todos os fins de direito, o

investidor abaixo assinado, em atendimento as disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, adere, expressamente, aos termos do regulamento do SOULPAY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (* Regulamento ” ¢ “ Fundo 7,

respectivamente), cujo conteido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdes
empregados abaixo tém os mesmos sentidos respectivamente designados a eles no

Regulamento.

Pelo presente Termo de Adesdo, o investidor abaixo assinado declara:

1) ser Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de

11 de maio de 2021, e suas posteriores alteragdes;

(i1))  ter recebido copia do Regulamento do Fundo, bem como conhecer e reconhecer
como validas e obrigatdrias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as
suas disposigdes;

(ii1))  ter total ciéncia da Politica de Investimento do Fundo e do grau de risco desse tipo
de aplicagdo financeira em funcdo das caracteristicas de seus ativos, tal como
disposto no Capitulo 3 do Regulamento, e de que podera ocorrer perda total do
capital investido no Fundo;

(iv)  ter ciéncia dos fatores de risco, conforme listados no Capitulo 6 do Regulamento;

(v)  ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

(vi)  ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com garantia: (a) da
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Administradora; (b) da Cedente; (c) da Gestora; (d) do Custodiante; (e) de qualquer

mecanismo de seguro; ou (f) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

ter ciéncia de que a concessao de registro de funcionamento do Fundo nio implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequag¢do do Regulamento a legisla¢do vigente ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora e¢ dos demais

prestadores de servigos;

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora
tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo e gestdo da
carteira de ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na legislagio

vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM,
independentemente de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da
RCVM 175;

ter ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos direitos

creditorios que integram o patriménio do Fundo;

ter ciéncia de que, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Fundo podera
adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros de uma mesma
Devedora, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, em limite acima
de 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido, sempre observada a

regulamentacdo aplicavel,

ter ciéncia de que as Cotas Seniores, podem estar sujeitos as restrigdes de
negociag¢do previstas na Resolug¢do CVM 160, conforme alterada, e demais
disposi¢des aplicaveis, bem como serdo destinadas restritamente a Investidores
Profissionais, cenario pelo qual declara ser enquadrado também como Investidor

Profissional, nos termos da Resolugdo CVM 30;

ter ciéncia que as Cotas Subordinadas ndo poderdo ser negociadas no mercado

secundario, conforme previsto no Regulamento;
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(xiv)

(xv)

ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido [, e da auséncia de classificacdo
de risco das Cotas Subordinadas; e] [APLICAVEL AO TERMO DE ADESAO DO
COTISTA SUBORDINADO |

aceitar e receber informagdes por meio do seguinte enderego eletronico [®], o qual
admite a utilizag@o de meio eletronico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora e os Cotistas do Fundo, desde que os
correspondentes sistemas estejam devidamente avaliados e certificados mediante

auditoria promovida por entidade de reconhecida capacidade técnica.

[LocAL],P]de [ de[P

[INVESTIDOR |
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ANEXO III

PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

A originagdo dos Direitos Creditorios se da em decorréncia da realizagdo de Transacdes

de Pagamento pelos Usuarios, por meio da Plataforma, utilizando-se dos Cartdes, das

quais decorrem as obriga¢des de pagamento das Devedora em face da Cedente, conforme

descrito sucintamente a seguir:

(@)

(b)

©

(d)

as Bandeiras sfo responsaveis pela instituicdo dos Arranjos de Pagamento e séo
detentoras dos direitos de propriedade e/ou franqueadoras das marcas e dos
logotipos que identificam os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes),
sendo também responsaveis por regulamentar e fiscalizar a emissdo dos

Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes) e o credenciamento de
Recebedores Credenciados, bem como o uso e os padrdes operacionais e de
seguranca associados a essas atividades, nos termos da legislagio e da

regulamentacdo aplicaveis;

no ambito dos Arranjos de Pagamento, os Emissores s3o devidamente autorizadas
a emitir moeda eletronica e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes)
para os Usuarios, com validade no Brasil e/ou no exterior, nos termos das normas
aplicaveis do CMN e do BACEN;

os Credenciadores Principais sdo devidamente autorizados pelas Bandeiras a
habilitar os Recebedores Credenciados para aceitarem os Instrumentos de
Pagamento (inclusive os Cartdes) pelos Usuarios, bem como realizar a captura, a
transmissdo, o processamento e a liquidacdo das Transa¢des de Pagamento
realizadas junto aos Recebedores Credenciados, participando dos Arranjos de

Pagamento como credores perante os Emissores;

por meio dos Acordos de Parceria, a Subcredenciadora, como a Cedente, é
contratada pelos Credenciadores Principais para prestar os servigos de habilitacio
dos Recebedores Credenciados, bem como de captura, transmissdo,

processamento e liquidagdo das Transa¢des de Pagamento realizadas junto aos

120



@) singulare

(e)

®

(@

(h)

Recebedores Credenciados;

uma vez utilizados os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes) e
autorizadas as respectivas Transa¢des de Pagamento, originam-se direitos
creditérios detidos pelos Recebedores Credenciados contra a Subcredenciadora,
como a Cedente, que, por sua vez, tornam-se detentores de direitos creditorios

equivalentes contra os Credenciadores Principais;

a Cedente ¢ uma Subcredenciadora e, por meio da ades@o de Recebedores
Credenciados a Plataforma, possibilita que esses Recebedores Credenciados
aceitem os Cartdes, no ambito dos Arranjos de Pagamento, como meio de

pagamento;

no curso normal de seus negocios, os Recebedores Credenciados realizam
operagdes de compra e venda de produtos e/ou de prestacdo de servigos junto aos

Usudrios, que utilizam os Cartdes para realizar as Transag¢des de Pagamento;

em decorréncia da realizacdo de Transa¢des de Pagamento, por meio da

Plataforma, a Cedente detém os Direitos Creditorios em face dos Credenciadores

Principais (incluindo as Devedora); e

dessa forma, a Cedente pode, a seu exclusivo critério, ofertar e ceder os Direitos

Creditdrios ao Fundo, observado o disposto no Regulamento e no Contrato de

Cessio.
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ANEXO IV

POLITICA DE COBRANCA

COBRANCA EXTRAJUDICIAL

Na hipétese de os Direitos Creditdrios Cedidos ndo serem adimplidos na respectiva data

de vencimento, a cobranga das Devedora sera realizada da seguinte forma:

REGUA DE COBRANCA

®

(i)

(iii)

(iv)

a partir do 1° (primeiro) dia apds o vencimento do Direito Creditério Cedido, a
Cedente iniciara o contato para cobranga junto a respectiva Devedora, fazendo

uso, para tanto, de telefonemas, e-mails, notificagdes, entre outros;

apds o 30° (trigésimo) dia a contar do vencimento do Direito Creditorio Cedido,
caso a cobranga amigavel tenha sido frustrada, a Cedente podera realizar a

negativacdo da Devedora no SERASA ou em outro servigo de protecdo ao crédito;

exceto na hipotese de liquidagdo, intervengdo, faléncia, regime de administracio
especial temporaria ou outros eventos similares de uma Devedora, quando as
medidas indicadas neste item (iii) poderdo ser adotadas imediatamente, a qualquer
momento, a partir do 60° (sexagésimo) dia apds o vencimento do Direito
Creditério Cedido, ou prazo inferior, a critério da Cedente, a Cedente dara inicio
a execugdo judicial, por meio da contratagdo de agente de cobranga judicial

(exceto se, conforme motivo justificado apresentado pela Cedente a
Administradora e aprovado pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, for
entendido que o inicio da cobranga judicial ndo seria recomendado), sem prejuizo

da regra de provisionamento do Fundo adotada pela Administradora; e

no 60° (sexagésimo) dia apds o vencimento do Direito Creditorio Cedido, caso
o(s) valor(es) devido(s) ndo tenha(m) sido pago(s) pela respectiva Devedora, a
Cedente devera notificar o Fundo, por meio da Administradora, a respeito do ndo

pagamento.
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Caso qualquer dos eventos acima descritos ocorram em um dia considerado como néo

sendo um Dia Util, ser4 considerado o Dia Util imediatamente seguinte.

COBRANCA JUDICIAL

A cobranga judicial dos Direitos Creditérios Cedidos sera de responsabilidade da Cedente,

por meio da contratacdo de agente de cobranga judicial.
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ANEXO V

CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Conforme disposto no Regulamento, a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos

Creditérios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175 .

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, a Gestora podera contratar uma

empresa de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em

relacdo a quantidade de Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados

(@)

(b)

obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para sele¢do de
uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentagdo comprobatoria dos

Direitos Creditorios.

selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢do dos
Direitos Creditdrios sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da
populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K);
(2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, serd retirada uma

amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,

obedecendo os seguintes critérios:
Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicag¢do da seguinte formula

matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N * 72 % p* (] p)
ME** (N 1)+2%p* (1p)

Onde:

n = tamanho da amostra
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N = totalidade de direitos creditdrios
adquiridos z = Critical score = 1,96 p =

proporgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecéo e Critério de selecdo

(©

(d)

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selegdo da
amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e direitos

creditorios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados ainda 15% (quinze por

cento) dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

a selecdo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5

(cinco) Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serdo
selecionados os 3 (trés) Direitos Creditorios de maior valor; (2) adicionalmente
serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da

amostra.
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